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�H�‰��� T̂ranche A�_ �}�r���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•���…�y�–�Œ�•���•�‰���‹�‰�•�Š���•�˜�†���í�õ�X�ô�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦ �x�†�™���•�‰��� T̂ranche B�_ �…�y�–�Œ�•���•�‰���‹�‰�•�Š���•�˜�†��
�ï�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦�X���H�‰���^Tranche B�_���}�r���•�•�•�•�r�}�x�€���r�‹�Š���•�‰�•�Ž���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž���•�Š�ƒ�‰�•�Ž���•�‰�•���^Tranche A�_�X�@�x��
�ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�ô�� �� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �x�€�–�x�� �r�†�•�„�|�•�x�•���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰�� �‘�—�‰�•�Ž�� �ô�X129.635�U�ì�ì�¦�� �x�†�™�� �‰�•��
�ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž���•�Š�ƒ�‰�•���r�†�y�Œ�–�‰�†�•�r�†���•�x���ò�ñ7.024,9�¦�X���@�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���‰�•���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž��
�•�Š�ƒ�‰�•���v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�õ���r�†�|�„�}�r�†�� �•�x�� �ñ�ì�õ�X�í�ñ�ì�U�ó�ì�¦�X�� �G�•�†�x�‹�™�Ž�� �•�‰ �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š �‰�”�x�•�„�Š�…�x�†�‰���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š��
�w�s�†�x�•�‰ �…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���r�†�|�„�}�x���•�x���õ�X�î�ð�î�X�ò�ð�ò�U�õ�ò�¦. 

�G�•�•�Ž���î�ï���@�r�‚�‰�•���î�ì�í�ô���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���•�‹�y�v�Œ�r�—�x���•�‘�…�t�r�•�{���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���w�r�†�x�€�‰�•���…�x���•�{�†���H�Œ�s�‹�x�z�r�����o�‰�Z���������v�l��
�‘�—�‰�•�Ž�� �ï�ì�X�ì�í�ì�X�ì�ì�ì�¦�� �í�î�x�•�‰�‘�Ž�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�Ž�X�� �8�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �…�x�� �ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�ô�� �y�–�x�•�� �‹�Œ�‰�–�˜�Œ�|�•�x�•�� �•�x��
�•�•�†�‰�„�•�ƒ�y�Ž�� �r�†�•�„�|�•�x�•�Ž�� �ƒ�x�”�r�„�r�€�‰�•�� �‘�—�‰�•�Ž�� �î�î�X�ó�ì�ì�X�ì�ì�ì�¦�X �5�†�•�Š�Ž�� �•�{�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �î�ì�í�õ�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �‹�Œ�‰�–�™�Œ�{�•�x��
�‹�x�Œ�r�•�•�y�Œ�˜�� �•�x�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�y�Ž�� �r�†�•�„�|�•�x�•�Ž�� �ƒ�x�”�r�„�r�€�‰�•�� �‘�—�‰�•�Ž�� �ò�X�ï�ì�õ�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦ �ƒ�r�•�� �r�‹�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�Ž�� �r�•�•�‰�‘��
�•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‘�—�‰�•�Ž���ñ�X�ð�ì�î�X�ñ�ñ�í�U�ì�ì�¦�U���•�•�†�x�‹�™�Ž���•�‰���•�‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���†�r���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•��
�•�x���î�ï�X�ò�ì6.449,00�¦. �8���w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r���•�‰�•���w�r�†�x�€�‰�•���‰�Œ�€�z�x�•�r�•���r�‹�Š���î�ï�{���@�r�€�‰�•���î�ì�í�ô���y�˜�Ž���ï�í�{���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�ï�ì�X��
�H�‰�� �†�y�‰�� �w�s�†�x�•�‰�� �}�r�� �r�‹�‰�‹�„�{�Œ�˜�}�x�€�� �x�‹�•�� �•�‰�� �‹�„�x�€�•�•�‰�†�� �…�x�� �ò�…�{�†�•�r�€�x�Ž�� �•�‰�ƒ�‰�–�Œ�x�˜�„�•�•�•�ƒ�y�Ž�� �w�Š�•�x�•�Ž�U�� �•�{�Ž�� �í�{�Ž��
�ƒ�r�•�r�t�„�{�•�y�r�Ž�U���•�{�†���ï�ì���;�‰�•�†�€�‰�•���î�ì�í�õ�X�� 
�6�†�r�†�•�•�� �•�‰�•�� �†�y�‰�•�� �w�r�†�x�€�‰�•�� �y�–�‰�•�†�� �‹�Œ�r�v�…�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�x�€ �…�x�� �ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �y�‡�‰�w�r�� �•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†��
�‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†���•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž���ó�ð�ñ�X�í�î�î�U�ó�ï���¦���~�î�ì�í�ô�W���ó�î�í�X�ï�õ�ð�U�ò�í���¦�•�X���H�r���•�•�v�ƒ�x�ƒ�Œ�•�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r���}�r��
�x�‡�‰�w�‰�‹�‰�•�{�}�‰�‘�†�� �r�†�s�� �y�•�‰�Ž�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �•�‰�•�� �w�r�†�x�€�‰�•�� �•�{�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X�� �H�‰�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š�� �y�‡�‰�w�‰�� �‹�‰�•��
�ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�|�}�{�ƒ�x�� �•�•�r�� �r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�� �•�{�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �î�ì�í�õ�� �r�†�y�Œ�–�x�•�r�•�� �•�x 24.437,87  �¦�� �~�î�ì�í�ô�W�� �ï�ð�X�ô�ì�ì�U�ì�ì�� �¦�•�X��
�>�r�•�s�� �•�{�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �•�{�Ž�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �‹�Œ�r�v�…�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�x�� �r�„�„�r�v�|�� �•�•�{�†�� �…�y�}�‰�w�‰�� �r�‹�Š�•�t�x�•�{�Ž�� �•�‰�•��
�ƒ�Š�•�•�‰�•�Ž���ƒ�•�|�•�{�Ž�����•�‰�•���w�r�†�x�•�•�…�‰�‘���r�‹�Š���•�•�r�}�x�Œ�|���U�•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�ô�U���•�•�{���…�y�}�‰�w�‰���•�‰�•���‹�Œ�r�v�…�r�•�•�ƒ�‰�‘���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•��
�…�x���r�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���•�{�†���˜�”�y�„�x�•�r �•�˜�†���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�†���•�{�Ž���•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���ƒ�r�•�s���‹�‰�•�Š��26.327,33�¦�X���H�‰���x�†��
�„�Š�v�˜���‹�‰�•�Š���‹�r�Œ�‰�•�•�•�s�z�x�•�r�•���r�”�r�•�Œ�x�•�•�ƒ�s���•�•�r���y�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†��
�•�‰�•���î�ì�í�õ�X 
 
�8���5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�� �–�Œ�|�•�{�� �r�†�r�v�†�™�Œ�•�•�x�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘�Ž�� �•�Š�ƒ�‰�•�Ž�� �ƒ�r�•�� �•�•�†�r�”�|�� �y�‡�‰�w�r�� �ƒ�r�•��
�‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���í�X416�¦���–�•�„�X�~�î�ì�í�ô�W��257�¦���–�•�„�X�•�X 
�>�r�•�s���•�{���–�Œ�|�•�{��2019 �{�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�� �r�†�r�v�†�™�Œ�•�•�x �”�Š�Œ�‰�� �x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž �•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž�� �r�‡�€�r�Ž�� �ô�ì�ó�¦�� �–�•�„��, �y�†�r�†�•�•��
�…�{�w�x�†�•�ƒ�‰�‘���”�Š�Œ�‰�•���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž���v�•�r���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�ô���r�”�‰�‘���{���x�•�r�•�Œ�x�€�r �‹�r�Œ�‰�•�•�€�r�•�x���”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�y�Ž���z�{�…�•�y�Ž. 
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�0�†�•�€�•�•�‰�•�–�r�U���‰�•���r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�•���”�Š�Œ�‰�•���v�•�r���•�‰���î�ì�í�õ���r�†�y�Œ�–�‰�†�•�r�•���•�x��517�¦���–�•�„�X���y�•�‰�w�‰�U���x�†�™���v�•�r���•�{�†���–�Œ�|�•�{��
�î�ì�í�ô���‰���r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���r�†�|�„�}�x���•�x��159�¦���–�•�„ �y�•�‰�w�‰. �8���r�‘�‡�{�•�{ �‰�”�x�€�„�x�•�r�•���ƒ�•�Œ�€�˜�Ž�� �•�•�{�†���r�‘�‡�{�•�{��
�r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�•�� �”�Š�Œ�‰�•���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰�• �x�‹�€�� �•�˜�†�� �‹�s�v�•�˜�†�� �‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�™�†�� �•�•�‰�•�–�x�€�˜�†�� �„�Š�v�˜�� �w�•�r�”�‰�Œ�s�Ž��
�•�•�†�•�x�„�x�•�•�™�†�� �r�‹�‰�•�t�y�•�x�˜�†�� �…�x�•�r�‡�‘�� �„�‰�v�•�•�•�•�ƒ�|�Ž�� �ƒ�r�•�� �”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�|�Ž�� �t�s�•�{�Ž�U�� �…�x�•�˜�…�y�†�{�� �ƒ�•�Œ�€�˜�Ž�� �r�‹�Š�� �•�‰�†��
�r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰���”�Š�Œ�‰���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰���x�‹�€�� �•�˜�†�� �…�x�•�r�”�x�Œ�Š�…�x�†�˜�†�� �”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�™�†�� �z�{�…�•�™�†�� �•�˜�†�� �‹�Œ�‰�{�v�‰�‘�…�x�†�˜�†��
�–�Œ�|�•�x�˜�†. 
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�>�r�•�s�•�•�r�•�{���0�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�† 
�3�•�r���•�{�†���x�•�r�•�Œ�•�ƒ�|���–�Œ�|�•�{���r�‹�Š���ì�í���;�r�†�‰�•�r�Œ�€�‰�•���î�ì�í9 �y�˜�Ž���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í9 
�E�‰�•�s���•�x���5�•�Œ�™ 

�>�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���0�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�†���ƒ�r�•�s���„�x�•�•�‰�•�Œ�v�€�r�� �G�{�…�x�€�˜�•�{ 
01.01- 

31.12.2019 
01.01- 

31.12.2018 

�>�‘�ƒ�„�‰�Ž���x�Œ�v�r�•�•�™�†���~�ƒ�r�}�r�Œ�Š�Ž�• 4 4.380.229,95 0,00 

�>�Š�•�•�‰�Ž���‹�˜�„�|�•�x�˜�†  -1.733.177,60 0,00 

�@�•�ƒ�•�Š���r�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r   2.647.052,35 0,00 

    

�6�‡�‰�w�r���w�•�‰�€�ƒ�{�•�{�Ž  -192.309,23 0,00 

�?�‰�•�‹�s���y�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���z�{�…�•�y�Ž  -955,97 -519.645,17 

�?�‰�•�‹�s���y�•�‰�w�r���ƒ�r�•���ƒ�y�Œ�w�{  0,00 210,71 

�0�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���‹�Œ�‰���•�Š�ƒ�˜�†���ƒ�r�•���”�Š�Œ�˜�†   2.453.787,15 -519.434,46 

�E�•�•�•�˜�•�•�ƒ�‰�€���•�Š�ƒ�‰�•���ƒ�r�•���•�•�†�r�”�|���y�•�‰�w�r  33.138,71 30.668,13 

�M�Œ�x�˜�•�•�•�ƒ�‰�€���•�Š�ƒ�‰�•���ƒ�r�•���•�•�†�r�”�|���y�‡�‰�w�r  5 -1.416.564,42 -257.881,53 

 �0�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���‹�Œ�‰���”�Š�Œ�˜�†   1.070.361,44 -746.647,86 

�L�Š�Œ�‰�•���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž  6 -290.235,13 158.879,64 

�0�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���‹�x�Œ�•�Š�w�‰�•���…�x�•�s���r�‹�Š���”�Š�Œ�‰�•�Ž   780.126,31 -587.768,22 
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�C�•�� �x�‹�•�•�•�†�r�‹�•�Š�…�x�†�x�Ž�� �•�{�…�x�•�™�•�x�•�Ž�� �~�•�x�„�X�� �í3 �t 32�•�� �r�‹�‰�•�x�„�‰�‘�†�� �r�†�r�‹�Š�•�‹�r�•�•�‰�� �…�y�Œ�‰�Ž�� �•�˜�†�� �‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�™�†��
�ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�˜�†�X 
�>�r�•�s�•�•�r�•�{���M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�|�Ž���:�y�•�{�Ž 
�3�•�r���•�{���–�Œ�|�•�{���‹�‰�•���y�„�{�‡�x���ƒ�r�•�s���•�{�†���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í9 
�E�‰�•�s���•�x���5�•�Œ�™ 

�;�•�‰�„�‰�v�•�•�…�Š�Ž �G�{�…�x�€�˜�•�{ 2019 2018 
�@�{���ƒ�•�ƒ�„�‰�”�‰�Œ�‰�‘�†�•�r���‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r    
�5�†�•�™�…�r�•�r���‹�s�v�•�r    
�0�ƒ�€�†�{�•�r  9.337.656,97 0,00 
�@�{�–�r�†�‰�„�‰�v�•�ƒ�Š�Ž���x�‡�‰�‹�„�€�•�…�‰�Ž  20.785.709,48 0,00 
�?�‰�•�‹�Š�Ž���x�‡�‰�‹�„�•�•�…�Š�Ž  4.892,98 2.013,45 
�G�‘�†�‰�„�‰ 7 30.128.259,43 2.013,45 
�1�•�„�r���‹�s�v�•�r���•�•�‰�•�–�x�€�r    
�?�‰�•�‹�s���s�•�„�r  112,64 152,44 
�G�‘�†�‰�„�‰ 7 112,64 152,44 
�E�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�y�Ž���ƒ�r�•���…�{���ƒ�•�ƒ�„�‰�”�‰�Œ�‰�‘�†�•�r���•�•�‰�•�–�x�€�r���•�‹�‰��
�ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�| 

7 0,00 27.218.996,86 

�4�s�†�x�•�r���ƒ�r�•���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 8 620.000,00 1.939.734,35 
�G�•�…�…�x�•�‰�–�y�Ž���•�x���}�•�v�r�•�Œ�•�ƒ�y�Ž�U���•�•�v�v�x�†�x�€�Ž���ƒ�r�•��
�ƒ�‰�•�†�‰�‹�Œ�r�‡�€�x�Ž 

9 19.448,47 15.567,50 

�?�‰�•�‹�y�Ž���…�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 10 34.113,15 21.847,50 
�G�‘�†�‰�„�‰  673.561,62 29.196.146,21 
�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�•���”�Š�Œ�‰�•���x�†�x�Œ�v�{�•�•�ƒ�‰�‘ 6 1.024.589,72 343.268,14 
�G�‘�†�‰�„�‰���…�{���ƒ�•�ƒ�„�‰�”�‰�Œ�‰�‘�†�•�˜�†  31.826.523,41 29.541.580,24 
�>�•�ƒ�„�‰�”�‰�Œ�‰�‘�†�•�r���‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r    
�M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�y�Ž    
�5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 11 2.495.980,44 0,00 
�4�‰�•�„�x�•�…�y�†�r���y�•�‰�w�r���‹�x�Œ�•�Š�w�‰�• 11 623.161,12 0,00 
�?�‰�•�‹�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 12 1.197.164,62 3.524.898,92 
�0�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���r�‹�Š���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�x�Ž 22 0,00 26.067,49 
�E�Œ�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r 13 139.153,13 70.169,29 
�H�r�…�x�•�r�ƒ�s���w�•�r�}�y�•�•�…�r���ƒ�r�•���•�•�‰�w�‘�†�r�…�r 14 724.242,88 345.694,11 
�G�‘�†�‰�„�‰  5.179.702,19 3.966.829,81 
    
�G�‘�†�‰�„�‰���ƒ�•�ƒ�„�‰�”�‰�Œ�‰�‘�†�•�˜�†  5.179.702,19 3.966.829,81 
    
�G�‘�†�‰�„�‰���x�†�x�Œ�v�{�•�•�ƒ�‰�‘  37.006.225,60 33.508.410,05 

�>�r�}�r�Œ�|���}�y�•�{    
�>�r�•�r�t�„�{�…�y�†�r���ƒ�x�”�s�„�r�•�r    
�>�x�”�s�„�r�•�‰ 15 2.668.751,00 2.668.751,00 
�G�‘�†�‰�„�‰  2.668.751,00 2.668.751,00 
�4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���x�‘�„�‰�v�{�Ž���r�‡�€�r�Ž    
�4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���r�‡�€�r�Ž���•�•�‰�•�–�x�€�˜�†���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†��
�Œ�‰�™�† 

16 -969.471,00 -426.695,50 

�G�‘�†�‰�„�‰  -969.471,00 -426.695,50 
�0�‹�‰�}�x�…�r�•�•�ƒ�s���ƒ�r�•���r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���x�•�Ž���†�y�‰    
�0�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���x�•�Ž���†�y�‰  -50.151,97 -830.278,28 
�G�‘�†�‰�„�‰  -50.151,97 -830.278,28 
    
�G�‘�†�‰�„�‰���ƒ�r�}�r�Œ�|�Ž���}�y�•�{�Ž  1.649.128,03 1.411.777,22 
�E�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž    
�?�‰�•�‹�y�Ž���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž 18 47.116,87 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰  47.116,87 0,00 
�I�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž    
�@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž    
�@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�r���w�s�†�x�•�r 19 30.265.801,33 28.727.117,86 
�M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r 16 1.275.619,74 568.927,34 
�G�‘�†�‰�„�‰  31.541.421,07 29.296.045,20 
�2�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž    
�2�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�‰���…�y�Œ�‰�Ž���…�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�‰�}�y�•�…�˜�†���w�r�†�x�€�˜�† 19 1.873.290,04 2.031.556,46 
�5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 20 108.049,71 126.921,27 
�L�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž 20 1.611.711,97 0,00 
�?�‰�•�‹�y�Ž���t�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 20 357,55 704,99 
�?�‰�•�‹�‰�€���”�Š�Œ�‰�•���ƒ�r�•���•�y�„�{ 20 110.136,60 74.207,41 
�C�Œ�v�r�†�•�•�…�‰�€���ƒ�‰�•�†�˜�†�•�ƒ�|�Ž���r�•�”�s�„�•�•�{�Ž 20 1.094,61 2.314,38 
�I�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���‹�Œ�‰�Ž���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�x�Ž���x�‹�•�–�x�•�Œ�|�•�x�•�Ž 22 816,76 100.012,42 
�6�‡�‰�w�r���–�Œ�|�•�x�˜�Ž���w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r 20 63.102,39 464.870,70 
�G�‘�†�‰�„�‰  3.768.559,63 2.800.587,63 
    
�G�‘�†�‰�„�‰���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�˜�†  

 35.309.980,70 32.096.632,83 
    
�G�‘�†�‰�„�‰���ƒ�r�}�r�Œ�|�Ž���}�y�•�{�Ž�U���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�˜�†���ƒ�r�•��
�•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�˜�† 

 37.006.225,60 33.508.410,05 
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�C�•�� �x�‹�•�•�•�†�r�‹�•�Š�…�x�†�x�Ž���•�{�…�x�•�™�•�x�•�Ž�� �~�•�x�„�X�� �í3 �t 32�•�� �r�‹�‰�•�x�„�‰�‘�†�� �r�†�r�‹�Š�•�‹�r�•�•�‰�� �…�y�Œ�‰�Ž�� �•�˜�†�� �‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�™�†��
�ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�˜�†�X 
�>�r�•�s�•�•�r�•�{���@�x�•�r�t�‰�„�™�†���>�r�}�r�Œ�|�Ž���:�y�•�{�Ž 
�3�•�r���•�{���–�Œ�|�•�{���‹�‰�•���y�„�{�‡�x���•�•�•�Ž���ï�í �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í9 
�E�‰�•�s���•�x���5�•�Œ�™ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
�C�•�� �x�‹�•�•�•�†�r�‹�•�Š�…�x�†�x�Ž�� �•�{�…�x�•�™�•�x�•�Ž�� �~�•�x�„�X�� �í3 �t 32�•�� �r�‹�‰�•�x�„�‰�‘�†�� �r�†�r�‹�Š�•�‹�r�•�•�‰�� �…�y�Œ�‰�Ž�� �•�˜�†�� �‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�™�†��
�ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�˜�†�X 

 �>�x�”�s�„�r�•�‰ �4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���r�‡�€�r�Ž��
�•�•�‰�•�–�x�€�˜�†��

�r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž��
�•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†���Œ�‰�™�† 

�0�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���x�•�Ž��
�†�y�‰ 

�G�‘�†�‰�„�‰ 

�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ì�í�l�ì�í�l�î�ì�í8 1.318.000,00 0,00 -242.510,06 1.075.489,94 
�@�x�•�r�t�‰�„�y�Ž���•�•�‰�•�–�x�€�˜�†���•�•�{�†��
�‹�x�Œ�€�‰�w�‰ 

1.350.751,00 -426.695,50 0,00 924.055,50 

�0�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���–�Œ�|�•�{�Ž 0,00 0,00 -587.768,22 -587.768,22 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í8 2.668.751,00 -426.695,50 -830.278,28 1.411.777,22 
�@�x�•�r�t�‰�„�y�Ž���•�•�‰�•�–�x�€�˜�†���•�•�{�†��
�‹�x�Œ�€�‰�w�‰ 

0,00 -542.775,50 0,00 -542.775,50 

�0�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���–�Œ�|�•�{�Ž 0,00 0,00 780.126,31 780.126,31 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 2.668.751,00 -969.471,00 -50.151,97 1.649.128,03 
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�í�X���E�„�{�Œ�‰�”�‰�Œ�€�x�Ž���v�•�r���•�{�†���5�•�r�•�Œ�€�r�� 
 
�8�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r���0�;�C�?�;�>�8���5�A�5�F�3�5�;�0�>�8�� �0�M�?�0�4�C�H�C�E�C�G�� �0�A�O�A�I�@�8 �5�H�0�;�F�5�;�0 �~�•�•�‰�� �x�‡�|�Ž�� �˜�Ž�� �h�5�•�r�•�Œ�x�€�r�i�� �|��
�h�C�†�•�Š�•�{�•�r�i�•�U���…�x �w�•�r�ƒ�Œ�•�•�•�ƒ�Š���•�€�•�„�‰���0�;�C�?�;�>�8���5�A�5�F�3�5�;�0�>�8���0�M�?�0�4�C�H�C�E�C�G���0�X�5�X �•�w�Œ�‘�}�{�ƒ�x���•�‰�†���;�r�†�‰�•�s�Œ�•�‰��
�•�‰�• 2001 �ƒ�r�•���y�–�x�•���y�w�Œ�r���•�{�†���3�r�Œ�•�t�s�„�w�{���í7�U���0�}�|�†�r���í�í�ó�ð�î. �,���x�•�r�•�Œ�x�€�r���x�€�†�r�•���ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�{�…�y�†�{���…�x���r�Œ�•�}�…�Š��
�3�x�†�•�ƒ�‰�‘�� �5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�‰�‘�� �@�{�•�Œ�™�‰�•�� �~�3�X�5�X�@�X�8�X�•�� �ð�í�ï�ô�í�ì�í�ì�ì�ì�� �ƒ�r�•�� �‰�� �0�Œ�•�}�…�Š�Ž�� �L�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�‰�‘�� �@�{�•�Œ�™�‰�•�� �•�{�Ž��
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�r�”�r�•�Œ�x�•�•�ƒ�s�� �•�˜�†�� �•�w�€�˜�†�� �ƒ�x�”�r�„�r�€�˜�†�U�� �y�˜�Ž�� �Š�•�‰�•�� �‰�•�� �€�w�•�x�Ž�� �…�x�•�‰�–�y�Ž�� �‹�‰�•�„�{�}�‰�‘�†�� �|�� �r�ƒ�•�Œ�˜�}�‰�‘�†�X�� �G�•�{�†��
�‹�x�Œ�€�‹�•�˜�•�{���‹�‰�•���‰�•���€�w�•�x�Ž���…�x�•�‰�–�y�Ž���‹�‰�•�„�{�}�‰�‘�†���|���x�‹�r�†�x�ƒ�w�‰�}�‰�‘�†�U���•�‰���•�€�…�{�…�r���}�r���ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�{�}�x�€���r�‹�x�•�}�x�€�r�Ž��
�•�•�{�†���ƒ�r�}�r�Œ�|���}�y�•�{�X 
3.14 �E�r�Œ�s�v�˜�v�r���v�•�r���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�� 
3.14�X�í���E�r�Œ�s�v�˜�v�r���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���x�‘�„�‰�v�{�Ž���r�‡�€�r�Ž 
�Z�D�•�r�†���x�‹�•�„�y�v�x�•�r�•���{���x�‹�•�…�y�•�Œ�{�•�{���•�•�{�†���x�‘�„�‰�v�{���r�‡�€�r�U���•�Š�•�‰���•�‰���r�†�•�•�•�•�r�}�…�•�•�…�y�†�‰���•�•�‰�•�–�x�€�‰���~�v�•�r���•�‰�†���ƒ�€�†�w�•�†�‰��
�‹�‰�•���r�†�•�•�•�•�r�}�…�€�z�x�•�r�•�•���Š�•�‰���ƒ�r�•���•�‰���r�†�•�€�•�•�‰�•�–�‰���…�y�•�‰���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���x�‹�•�…�x�•�Œ�‰�‘�†�•�r�•���•�•�{�†���x�‘�„�‰�v�{���r�‡�€�r�X 
�4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž�� �r�‹�Š�� �•�{�†�� �x�‹�•�…�y�•�Œ�{�•�{�� �•�‰�•�� �r�†�•�•�•�•�r�}�…�•�•�…�y�†�‰�•�� �•�•�‰�•�–�x�€�‰�•�� �ƒ�r�•�� �•�‰�•�� �r�†�•�€�•�•�‰�•�–�‰�•�� �…�y�•�‰�•��
�r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���r�†�r�v�†�˜�Œ�€�z�‰�†�•�r�•���˜�Ž���ƒ�y�Œ�w�{���|���z�{�…�•�y�Ž���•�{�Ž���ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�†���•�•�{�†���‹�x�Œ�€�‰�w�‰���‹�‰�•��
�‹�Œ�‰�ƒ�‘�‹�•�‰�•�†�X 
3.14�X�î���E�r�Œ�s�v�˜�v�r���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†���Œ�‰�™�† 
�>�y�Œ�w�{�� �ƒ�r�•�� �z�{�…�•�y�Ž�� �r�‹�Š�� �•�{�†�� �x�‹�•�…�y�•�Œ�{�•�{�� �•�‰�•�� �…�y�•�‰�•�� �r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž�� �r�†�r�v�†�˜�Œ�€�z�‰�†�•�r�•�� �˜�Ž�� �•�•�‰�•�–�x�€�‰��
�~�w�•�r�”�‰�Œ�s�•���•�{�Ž���ƒ�r�}�r�Œ�|�Ž���}�y�•�{�Ž���•�•�{�†���‹�x�Œ�€�‰�w�‰���‹�‰�•���‹�Œ�‰�ƒ�‘�‹�•�‰�•�†�X���0�•�•�Š���•�‰���•�•�‰�•�–�x�€�‰���~�w�•�r�”�‰�Œ�s�•���•�{�Ž���ƒ�r�}�r�Œ�|�Ž��
�}�y�•�{�Ž���…�x�•�r�”�y�Œ�x�•�r�•���•�•�r���r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���•�•�{�†���€�w�•�r���‹�x�Œ�€�‰�w�‰���•�•�{�†���‰�‹�‰�€�r���‰�•���r�†�•�•�•�•�r�}�…�•�•�…�y�†�x�Ž���•�r�…�x�•�r�ƒ�y�Ž��
�Œ�‰�y�Ž���r�†�r�v�†�˜�Œ�€�z�‰�†�•�r�•���•�•�r���r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�X 
�C�•�� �w�•�r�”�‰�Œ�y�Ž�� �r�‹�Š�� �•�{�†�� �x�‹�•�…�y�•�Œ�{�•�{�� �•�˜�†�� �r�†�•�•�•�•�r�}�…�•�•�…�y�†�˜�†�� �•�•�‰�•�–�x�€�˜�†�� �ƒ�r�•�� �•�˜�†�� �r�†�•�€�•�•�‰�•�–�˜�†�� �…�y�•�˜�†��
�r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž�U�� �Š�•�r�†�� �r�†�r�v�†�˜�Œ�€�z�‰�†�•�r�•�� �˜�Ž�� �ƒ�y�Œ�w�{�� �|�� �z�{�…�•�y�Ž�� �•�•�r�� �r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�� �•�•�v�–�˜�†�x�‘�‰�†�•�r�•�� �•�x�� �y�†�r��
�ƒ�‰�†�w�‘�„�•�X 
�8���„�‰�v�•�•�•�•�ƒ�|���•�{�Ž���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���•�{�Ž���‹�r�Œ�r�v�Œ�s�”�‰�•���r�•�•�|�Ž���x�”�r�Œ�…�Š�z�x�•�r�•���x�”�Š�•�‰�†���•�x�ƒ�…�{�Œ�•�™�†�x�•�r�•���{���‘�‹�r�Œ�‡�{��
�•�–�y�•�{�Ž���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���ƒ�r�•���{���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{���r�•�•�|���x�€�†�r�•���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�r�•�•�ƒ�|�X 
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�ð�X���>�‘�ƒ�„�‰�Ž���x�Œ�v�r�•�•�™�† 
 
�H�‰�†���0�‹�Œ�€�„�•�‰���•�‰�•�� �î�ì�í�õ �‰�„�‰�ƒ�„�{�Œ�™�}�{�ƒ�x �{ �ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�| �ƒ�r�•�� �{�� �{�„�y�ƒ�•�Œ�•�•�{�� �•�‰�• �r�•�‰�„�•�ƒ�‰�‘ �‹�s�Œ�ƒ�‰�• «�0�;�C�?�;�>�8��
�5�A�5�F�3�5�;�0�>�8�� �0�M�?�0�4�C�H�C�E�C�G�� �0�X�5�X�i�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž�� �•�•�–�‘�‰�Ž��19,2MWp. �8�� �s�w�x�•�r�� �„�x�•�•�‰�•�Œ�v�€�r�Ž�� �•�‰�•�� �‹�s�Œ�ƒ�‰�•��
�x�ƒ�w�Š�}�{�ƒ�x �•�•�•�Ž��5 �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•��2019 �…�x�� �•�{�� �‹�s�Œ�‰�w�‰�� �•�{�Ž�� �w�‰�ƒ�•�…�r�•�•�•�ƒ�|�Ž�� �•�‰�•�Ž�� �„�x�•�•�‰�•�Œ�v�€�r�Ž�X�� �C�� �ƒ�‘�ƒ�„�‰�Ž��
�x�Œ�v�r�•�•�™�†�� �r�”�‰�Œ�s�� �•�•�{�†�� �‹�™�„�{�•�{�� �{�„�x�ƒ�•�Œ�•�ƒ�|�Ž�� �x�†�y�Œ�v�x�•�r�Ž�� �t�s�•�x�•�� �•�{�Ž �•�‘�…�t�r�•�{�Ž �„�x�•�•�‰�•�Œ�v�•�ƒ�|�Ž�� �x�†�€�•�–�•�•�{�Ž��
�•�•�r�}�x�Œ�|�Ž���•�•�…�|�Ž���‹�™�„�{�•�{�Ž���…�x�•�r�‡�‘���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���ƒ�r�•���•�‰�• �4�;�0�M�5�;�F�;�G�H�8���0�E�5���˜���5�3�3�I�8�G�5�O�A���E�F�C�5�?�5�I�G�8�G��
�0�X�5���~�4�0�E�5�5�E���0�X�5�•, �‹�‰�•���•�‹�‰�v�Œ�s�”�{�ƒ�x �v�•�r���•�‰ �r�•�‰�„�•�ƒ�Š �‹�s�Œ�ƒ�‰ �•�•�{ �}�y�•�{ «�H�Œ�€�ƒ�‰�Œ�”�‰�i. 
 

 

 
01/01 - 31.12.2019 

 
01/01 - 31.12.2018 

�E�˜�„�|�•�x�•�Ž���8�l�5���t �4�0�E�5�5�E���0�X�5�X�� 
�~�4�•�r�”�‰�Œ�•�ƒ�|���E�Œ�‰�•�r�‘�‡�{�•�{���A�‰�x-�4�x�ƒ���î�ì�í�õ�• 

422.289,53 0,00 

�E�˜�„�|�•�x�•�Ž���8�l�5���t �L�C�G�5�H�5�>�� 
�~�5�•�w�•�ƒ�|���H�•�…�|���0�v�‰�Œ�s�Ž���A�‰�x���î�ì�í�õ�• 

235.056,70 0,00 

�4�‰�•�„�x�•�…�y�†�‰���y�•�‰�w�‰���t �L�C�G�5�H�5�>�� 
�~�5�•�w�•�ƒ�|���H�•�…�|���0�v�‰�Œ�s�Ž���4�x�ƒ���î�ì�í�õ�• 

310.235,48 0,00 

�6�•�‰�w�‰���õ�ì�9���H�•�…�|�Ž���0�†�r�”�‰�Œ�s�Ž���E�˜�„�|�•�x�˜�†���8�l�5 2.964.359,75 0,00 
�4�‰�•�„�x�•�…�y�†�‰���6�•�‰�w�‰���í�ì�9���H�•�…�|�Ž���0�†�r�”�‰�Œ�s�Ž��
�E�˜�„�|�•�x�˜�†���8�l�5���~�;�r�†-�C�ƒ�•���î�ì�í�õ�• 

329.373,31 0,00 

�E�˜�„�|�•�x�•�Ž���„�‰�•�‹�™�†���•�‹�{�Œ�x�•�•�™�† 118.915,18 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 4.380.229,95 0,00 

 
�H�‰�� �w�‰�•�„�x�•�…�y�†�‰�� �y�•�‰�w�‰�� �í�ì�9�� �•�•�…�|�Ž�� �r�†�r�”�‰�Œ�s�Ž�� �‹�˜�„�|�•�x�˜�†�� �8�l�5�� �r�†�r�”�y�Œ�x�•�r�•�� �•�•�r�� �•�‹�‰�„�x�•�‹�Š�…�x�†�r�� �y�•�‰�w�r��
�‹�x�Œ�•�Š�w�‰�•�� �í�l�í-�í�ì�l�î�ì�í�õ�� �t�s�•�{�� �•�‰�•�� �A�X�ð�ñ�ð�ò�l�î�ì�í�ô�� �˜�� �A�X�ð�ò�ð�ï�l�î�ì�í�õ�� �s�Œ�}�Œ�‰�•�� �ò�í�X�� �8�� �w�•�r�w�•�ƒ�r�•�€�r�� �‰�Œ�•�•�•�•�ƒ�|�Ž��
�x�ƒ�ƒ�r�}�s�Œ�•�•�{�Ž�U���ƒ�r�•���{���…�x�}�‰�w�‰�„�‰�v�€�r���t�s�•�x�•���•�{�Ž���‰�‹�‰�€�r�Ž���}�r���ƒ�r�}�‰�Œ�•�•�•�x�€���{���•�•�…�‰�„�Š�v�{�•�{�U���‰���w�•�r�ƒ�r�†�‰�†�•�•�…�Š�Ž���•�˜�†��
�•�•�†�r�„�„�r�v�™�†�� �ƒ�r�•�� �ƒ�s�}�x�� �s�„�„�{�� ���•�–�x�•�•�ƒ�|�� �„�x�‹�•�‰�…�y�Œ�x�•�r�� �v�•�r�� �•�{�†�� �r�‹�‰�z�{�…�€�˜�•�{�� �}�r�� �x�ƒ�w�‰�}�x�€�� �…�x�� �r�‹�Š�”�r�•�{�� �•�‰�•��
�I�‹�‰�•�Œ�v�‰�‘�� �E�x�Œ�•�t�s�„�„�‰�†�•�‰�Ž�� �x�†�•�Š�Ž�� �w�‘�‰�� �…�{�†�™�†�� �r�‹�Š�� �•�{�� �w�{�…�‰�•�€�x�•�•�{�� �•�‰�•�� �A�X�ð�ò�ð�ï�l�î�ì�í�õ�X�� �0�†�r�…�y�†�x�•�r�•�� �{��
�r�‹�Š�”�r�•�{�X�� �0�‹�Š�� �•�{�†�� �í�� �A�‰�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�•�…�…�x�•�y�–�x�•�� �•�•�‰���M�Œ�{�…�r�•�•�•�•�|�Œ�•�‰���5�†�y�Œ�v�x�•�r�Ž�� �ƒ�r�•�� �y�–�x�•��
�x�‹�•�„�y�‡�x�•�� �†�r�� �x�ƒ�‹�Œ�‰�•�˜�‹�x�€�•�r�•�� �r�‹�Š�� �•�‰�†�� �4�0�E�5�5�E�� �…�x�� �•�{�†�� �•�w�•�Š�•�{�•�r�� �•�‰�•�� �˜�Ž�� �L�‰�Œ�y�r�Ž�� �G�˜�Œ�x�•�•�•�ƒ�|�Ž��
�5�ƒ�‹�Œ�‰�•�™�‹�{�•�{�Ž���H�x�„�x�•�•�r�€�‰�•���>�r�•�r�”�•�v�€�‰�•���~�L�C�G�5�H�5�>�•�X 
�5�‹�•�‹�„�y�‰�†�U���‰���>�‘�ƒ�„�‰�Ž���x�Œ�v�r�•�•�™�†���r�”�‰�Œ�s���ƒ�r�•���•�•�{�†���‹�™�„�{�•�{���„�‰�•�‹�™�†���•�‹�{�Œ�x�•�•�™�†���…�x�•�r�‡�‘�� �•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���ƒ�r�•��
�„�‰�•�‹�™�†�� �‹�r�Œ�r�v�˜�v�™�†  �v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �•�‰�•�� �•�‹�‰�•�•�r�}�…�‰�‘�� �•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X�� �G�•�†�x�‹�™�Ž�U�� �•�•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�õ�� �y�–�‰�•�†��
�•�•�…�‰�„�‰�v�{�}�x�€���•�x���„�‰�•�‹�‰�‘�Ž���‹�r�Œ�r�v�˜�v�‰�‘�Ž �„�x�•�•�‰�•�Œ�v�•�ƒ�s���y�‡�‰�w�r���‘�—�‰�•�Ž���¦118.915,18. 

 

5. �M�Œ�x�˜�•�•�•�ƒ�‰�€���H�Š�ƒ�‰�•���ƒ�r�•���•�•�†�r�”�|���y�‡�‰�w�r 

�C�•���–�Œ�x�˜�•�•�•�ƒ�‰�€���•�Š�ƒ�‰�•���ƒ�r�•���•�•�†�r�”�|���y�‡�‰�w�r���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 01.01- 
31.12.2019 

01.01- 
31.12.2018 

�H�‰�ƒ�‰�…�x�Œ�€�w�•�r���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 983.402,19 69.666,67 
�H�‰�ƒ�‰�…�x�Œ�€�w�•�r���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�™�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 403.798,52 0,00 
�5�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 14.795,47 52.527,42 
�?�‰�•�‹�s���y�‡�‰�w�r���t �‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 7.426,35 125.048,00 
�E�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���5�v�v�•�{�•�•�ƒ�™�†���5�‹�•�•�•�‰�„�™�† 4.342,33 10.639,44 
�H�Š�ƒ�‰�•���‹�Œ�Š�t�„�x�—�{�Ž���r�‹�‰�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž 2.799,56 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 1.416.564,42 257.881,53 

 
�5�†�•�Š�Ž�� �•�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�|�Ž�� �•�‰�•�� �‹�s�Œ�ƒ�‰�•�U�� �‰�•�� �–�Œ�x�˜�•�•�•�ƒ�‰�€�� �•�Š�ƒ�‰�•�� �‹�‰�•��
�ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�r�†���r�†�y�Œ�–�‰�†�•�r�•���•�x��475.707,79 �¦ (2018: 1.053.975,74�¦). 
�>�r�•�s�� �•�{�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �•�{�Ž�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �‹�Œ�r�v�…�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�x�� �r�„�„�r�v�|�� �•�•�{�†�� �…�y�}�‰�w�‰�� �r�‹�Š�•�t�x�•�{�Ž�� �•�‰�•��
�ƒ�Š�•�•�‰�•�Ž���ƒ�•�|�•�{�Ž�����•�‰�•���w�r�†�x�•�•�…�‰�‘���r�‹�Š���•�•�r�}�x�Œ�|���U�•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�ô�U���•�•�{���…�y�}�‰�w�‰���•�‰�•���‹�Œ�r�v�…�r�•�•�ƒ�‰�‘���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•��
�…�x���r�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���•�{�† �˜�”�y�„�x�•�r �•�˜�†���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�†���•�{�Ž���•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���ƒ�r�•�s���‹�‰�•�Š��26.327,33�¦�X���H�‰���x�†��
�„�Š�v�˜���‹�‰�•�Š���‹�r�Œ�‰�•�•�•�s�z�x�•�r�•���•�•�r���y�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†���•�‰�•��2019. 
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�ò�X���L�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž 
  
�C���L�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž���r�†�r�„�‘�x�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 
 
 01.01 -  

31.12.2019 
01.01 -  

31.12.2018 
�L�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž �z�{�…�•�s���l���~�ƒ�y�Œ�w�‰�Ž�• 807.639,81 0,00 
�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���L�Š�Œ�‰�Ž���M�Œ�|�•�{�Ž���z�{�…�•�s���l���~�ƒ�y�Œ�w�‰�Ž�• -517.404,68 -158.879,64 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 290.235,13 -158.879,64 

 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���L�Š�Œ�‰�Ž 31.12.2018 

�~�7�{�…�•�s�•���l���>�y�Œ�w�‰�Ž��
�r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�•��

�”�Š�Œ�‰�•���•�•�r��
�r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�l�ƒ�r�}�r�Œ�|��

�}�y�•�{���î�ì�í�õ 

31.12.2019 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰�Ž��
�x�‹�€���‹�r�v�€�˜�†���‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�™�†���•�•�‰�•�–�x�€�˜�† 

-541,47 792.641,76 792.100,29 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰�Ž��
�x�‹�•���w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�˜�†���‹�˜�„�|�•�x�˜�† 

0,00 -75.097,11 -75.097,11 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰�Ž��
�x�‹�•���x�‡�Š�w�˜�†���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 

0,00 -14.640,00 -14.640,00 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰�Ž��
�x�‹�•���@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�˜�†���r�‹�r�•�•�|�•�x�˜�†��
�ƒ�r�•���‹�Œ�‰�‹�„�{�Œ�˜�}�y�†�•�˜�†���x�‡�Š�w�˜�† 

0,00 -75,94 -75,94 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰�Ž��
�x�‹�•���5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�™�†���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�˜�† 

0,00 2.925,69 2.925,69 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž �x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰�Ž  
�x�‹�€���„�‰�•�‹�™�†���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�˜�† 

1.960,00 11.268,05 13.228,05 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž �x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰�Ž  
�x�‹�€���”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�™�†���z�{�…�•�™�† 

199.617,77 -199.617,77 0,00 

�G�‘�†�‰�„�‰�� 201.036,30 517.404,68 718.440,98 
    
�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰�Ž��
�x�‹�€���•�•�‰�•�–�x�€�˜�†���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž���~�ƒ�r�}�r�Œ�|��
�}�y�•�{�• 142.231,84 163.916,90 306.148,74 
�G�‘�†�‰�„�‰ 343.268,14 681.321,58 1.024.589,72 

 
�>�r�•�s���•�{���w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r���•�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž�U���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���ƒ�r�•�r�–�™�Œ�{�•�x���•�•�{�†���ƒ�r�}�r�Œ�|���}�y�•�{���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰���r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰��
�”�Š�Œ�‰�� �•�•�{�†�� �x�‹�•�…�y�•�Œ�{�•�{�� �•�‰�•�� �‹�r�Œ�r�v�™�v�‰�•�� �r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž�� �•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†�� �Œ�‰�™�†�U�� �‘�—�‰�•�Ž��163.916,90�¦ �…�x��
�r�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š�Ž���r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���•�•�r���•�w�€�r���ƒ�x�”�s�„�r�•�r���†�r���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•���•�x 306.148,74�¦�X 
�3�•�r�� �•�‰���î�ì�í�õ�U�� �‰���•�‹�‰�„�‰�v�•�•�…�Š�Ž�� �r�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�•�� �”�Š�Œ�‰�•�� �y�–�x�•�� �v�€�†�x�•�� �„�r�…�t�s�†�‰�†�•�r�Ž�� �•�‹�Š�—�{�� �•�{�†�� �}�x�•�‹�•�•�…�y�†�{��
�r�‹�‰�� �•�‰�� �†�Š�…�‰�� �…�x�€�˜�•�{�� �•�‰�•�� �•�•�†�•�x�„�x�•�•�|�� �r�‹�Š�� �î�ô�9�� �•�‰�� �î�ì�í�ô�� �•�x�� �î�ð�9�� �•�‰�� �î�ì�í�õ�X�� �8�� �r�„�„�r�v�|�� �•�‰�•�� �•�•�†�•�x�„�x�•�•�|��
�x�‹�•�t�s�Œ�•�†�x���•�r���r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r���•�‰�•���î�ì�í�õ���ƒ�r�•�s���î�ô�X�ó�ó�ñ�U�í�ó�¦�X 
 
 
 
 
 
7. �5�†�•�™�…�r�•�x�Ž���ƒ�r�•���r�•�™�…�r�•�x�Ž���r�ƒ�•�†�{�•�‰�‹�‰�•�|�•�x�•�Ž�X 

�G�•�†�{�…�…�y�†�‰�Ž���ƒ�s�•�˜�}�•���‰���‹�€�†�r�ƒ�r�Ž���…�x�•�r�t�‰�„�™�†���x�†�•�™�…�r�•�˜�†���ƒ�r�•���r�•�™�…�r�•�˜�†���‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�™�†���•�•�‰�•�–�x�€�˜�†�W 
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�H�‰���r�•�‰�„�•�ƒ�Š���‹�s�Œ�ƒ�‰���•�•�{���}�y�•�{���h�H�Œ�€�ƒ�‰�Œ�”�‰�i���{�„�y�ƒ�•�Œ�•�•�x���•�•�•�Ž���î�ð���0�‹�Œ�•�„�€�‰�• �•�‰�•���î�ì�í�õ�X�� 
�H�r���x�†�•�™�…�r�•�r���‹�x�Œ�•�‰�•�•�•�r�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�‹�r�Œ�•�€�z�‰�•�†���ƒ�r�•���•�{�†���•�•�†�‰�„�•�ƒ�|���x�‹�y�†�w�•�•�{���•�{�Ž���•�•�‰���r�•�‰�„�•�ƒ�Š���‹�s�Œ�ƒ�‰�U���•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���ƒ�Š�•�•�‰�•�Ž��31,1�¦���x�ƒ�r�•���‹�x�Œ�€�‹�‰�•�X 
�5�†�•�Š�Ž���•�‰�•���î�ì�í�õ���ƒ�r�•�s���•�{�†���w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r���ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�|�Ž���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•�U���‰�•���–�Œ�x�˜�•�•�•�ƒ�‰�€���•�Š�ƒ�‰�•���‹�‰�•���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�r�†���r�†�y�Œ�–�‰�†�•�r�•���•�x 475.707,79 �¦ (2018: 1.053.975,74�¦). 
�>�r�•�s���•�{�†���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í�õ���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���r�†�r�v�†�™�Œ�•�•�x���‹�s�v�•�‰���r�‹�‰�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���ƒ�r�•���r�‹�x�v�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���•�‰�•���‹�x�Œ�•�t�s�„�„�‰�†�•�˜�Ž���–�™�Œ�‰�•���•�‰�•���r�•�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���r�‡�€�r�Ž��44.317,31�¦�X���H�‰���x�†���„�Š�v�˜���‹�s�v�•�‰���}�r��
�r�‹�‰�•�t�x�•�•�x�€���…�y�–�Œ�•���•�{���„�|�‡�{���•�{�Ž���•�•�…�t�r�•�•�ƒ�|�Ž���z�˜�|�Ž���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���w�{�„�r�w�|���•�‰�†���4�x�ƒ�y�…�t�Œ�•�‰ �•�‰�•���î�ì�ï9. 

  
�5�w�r�”�•�ƒ�y�Ž�� 
�x�ƒ�•�s�•�x�•�Ž 

�>�•�€�Œ�•�r��- �H�x�–�†�•�ƒ�y�Ž��
�5�v�ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž 

�@�{�–�r�†�|�…�r�•�r 
�6�‹�•�‹�„�r���ƒ�r�•��

�„�‰�•�‹�Š�Ž��
�x�‡�‰�‹�„�•�•�…�Š�Ž 

�0�ƒ�•�†�{�•�‰�‹�‰�•�|�•�x�•�Ž���•�‹�Š��
�x�ƒ�•�y�„�x�•�{ 

�G�‘�†�‰�„�‰ 

�0�X���0�‡�€�x�Ž���>�•�|�•�{�Ž            
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í8 0,00 0,00 0,00 865,00 3.587.427,86 3.588.292,86 

�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 0,00 0,00 0,00 1.558,66 23.643.483,53 23.643.483,53 

�?�‰�•�‹�y�Ž���…�x�•�r�t�‰�„�y�Ž 0,00 0,00 0,00 0,00 -11.914,53 -11.914,53 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 0,00 0,00 0,00 2.423,66 27.218.996,86 27.221.420,52 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 20.555,16 711.852,55 1.846.198,90 4.061,47 1.341.700,56 3.924.368,64 
�@�x�•�r�”�‰�Œ�y�Ž 0,00 8.916.915,92 19.643.781,50 0,00 -28.560.697,42 0,00 
�@�x�•�™�•�x�•�Ž 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í9 20.555,16 9.628.768,47 21.489.980,40 6.485,13 0,00 31.145.789,16 

       
�2�X���0�‹�‰�•�t�y�•�x�•�Ž            
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í8 0,00 0,00 0,00 29,39 0,00 29,39 

�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 0,00 0,00 0,00 380,82 0,00 380,82 

�@�x�•�™�•�x�•�Ž 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 0,00 0,00 0,00 410,21 0,00 410,21 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 0,00 311.666,66 704.270,92 1.181,94 0,00 1.017.119,52 
�@�x�•�™�•�x�•�Ž 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r��31.12.2019 0,00 311.666,66 704.270,92 1.592,15 0,00 1.017.529,73 

       
�0�†�r�‹�Š�•�t�x�•�•�‰���•�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 0,00 0,00 0,00 2.013,45 27.218.996,86 27.221.420,52 

 
             

�0�†�r�‹�Š�•�t�x�•�•�‰���•�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í9 20.555,16 9.317.101,81 20.785.709,48 4.892,98 0,00 30.128.259,43 
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�ô�X���4�s�†�x�•�r���ƒ�r�•���0�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 
 
�H�r���4�s�†�x�•�r���ƒ�r�•���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 
�5�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰���t �4�Œ�•�…�s�Œ�•��
�5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5 120.000,00 1.665.136,00 
ORA 500.000,00 0,00 
�?�‰�v�r�Œ�•�r�•�…�‰�€���w�x�•�…�x�•�…�y�†�˜�†���ƒ�r�•�r�}�y�•�x�˜�† 0,00 274.598,35 

�G�‘�†�‰�„�‰ 620.000,00 1.939.734,35 
 
�8�� �…�x�•�r�t�‰�„�|�� �•�•�r�� �4�s�†�x�•�r�� �ƒ�r�•�� �•�•�•�Ž�� �r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž�� �‰�”�x�€�„�x�•�r�•�� �•�•�{�†���r�‹�r�•�•�‰�‘�…�x�†�{���–�Œ�{�…�r�•�‰�w�Š�•�{�•�{�� �•�‰�•��
�?�‰�v�r�Œ�•�r�•�…�‰�‘�� �0�‹�‰�}�x�…�r�•�•�ƒ�‰�‘�� �5�‡�•�‹�{�Œ�y�•�{�•�{�Ž�� �?�x�•�•�‰�•�Œ�v�•�ƒ�™�†�� �4�r�‹�r�†�™�†�� �~�C�Z���• �ƒ�r�}�™�Ž�� �x�‹�€�•�{�Ž�� �ƒ�r�•�� �•�•�{�†��
�…�x�•�r�t�‰�„�|���•�˜�†���–�‰�Œ�{�v�{�}�y�†�•�˜�†���w�r�†�x�€�˜�†���ƒ�r�•���w�x�•�…�x�•�…�y�†�x�˜�†���ƒ�r�•�r�}�y�•�x�˜�†���x�†�•�Š�Ž���•�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9. 
 
�G�•�•�Ž�� �ó �L�x�t�Œ�‰�•�r�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ô�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �–�‰�Œ�|�v�{�•�x�� �x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š�� �w�r�†�x�•�‰ �•�•�{�†�� �}�•�v�r�•�Œ�•�ƒ�|�� �•�{�Ž�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r��
�4�Œ�•�…�s�Œ�•�� �5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|�� �0�5�� �…�x�� �•�‹�‰�v�Œ�r�”�|�� �•�‘�…�t�r�•�{�Ž�� �‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘�� �w�r�†�x�€�‰�•�U�� �ƒ�r�}�™�Ž�� �ƒ�r�•�� �•�˜�†��
�•�Œ�‰�‹�‰�‹�‰�•�|�•�x�˜�†���r�•�•�|�Ž���…�x �{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�x�Ž�����ï�ì �;�‰�•�„�€�‰�•���î�ì�í�ô���ƒ�r�•���ð �L�x�t�Œ�‰�•�r�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ�U���•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‘�—�‰�•�Ž��
1.665.136,00�¦ �ƒ�r�• �–�Œ�‰�†�•�ƒ�|�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r �r�‹�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�|�Ž �…�y�–�Œ�•�� �•�{�†��31 �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•��2020. �8�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r��
�x�•�•�y�‹�Œ�r�‡�x���•�‰���•�‘�†�‰�„�‰�����•�‰�•���w�r�†�x�€�‰�•���•�•�•�Ž���î�ô���;�‰�•�†�€�‰�•���î�ì�í�õ�X  
�G�•�•�Ž��28 �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���–�‰�Œ�|�v�{�•�x���x�ƒ���†�y�‰�•���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���•�•�{�†���}�•�v�r�•�Œ�•�ƒ�|���•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r��
�4�Œ�•�…�s�Œ�•���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5���…�x���•�‹�‰�v�Œ�r�”�|���•�‘�…�t�r�•�{�Ž���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���w�r�†�x�€�‰�•���•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‘�—�‰�•�Ž���î�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦. 
�@�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���{���4�Œ�•�…�r�Œ�•���0�5���x�•�–�x���r�†�•�„�|�•�x�•���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���‘�—�‰�•�Ž 120.000,00�¦. 
 
�C���CRA  �t�s�•�x�•���•�{�Ž���•�‘�…�t�r�•�{�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�‰�‘���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���w�r�†�x�€�‰�•���•�{�†���‰�‹�‰�€�r���•�‹�y�v�Œ�r�—�x���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���…�x���•�{�†��
�•�Œ�s�‹�x�z�r��Alpha bank �•�•�•�Ž���î�ï�� �@�r�€�‰�•�� �î�ì�í�ô�U�� �}�r�� �‹�Œ�y�‹�x�•�� �†�r�� �ƒ�r�„�‘�‹�•�x�•�� �•�•�Ž�� �?�x�•�•�‰�•�Œ�v�•�ƒ�y�Ž�� �4�r�‹�s�†�x�Ž�� �•�‰�•��
�x�ƒ�s�•�•�‰�•�x���x�‹�Š�…�x�†�‰�•���•�Œ�•�…�|�†�‰�•�X  
�C�� �‹�r�Œ�r�‹�s�†�˜�� �0�‹�‰�}�x�…�r�•�•�ƒ�‰�Ž  �„�‰�v�r�Œ�•�r�•�…�‰�Ž �…�x�•�r�t�s�„�„�‰�†�•�r�•�� �•�•�r�w�•�r�ƒ�s�� �r�†�s�� �x�‡�s�…�{�†�‰�U�� �r�†�s�„�‰�v�r�� �…�x�� �•�•�Ž��
�•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���•�x���ƒ�s�}�x���‹�x�Œ�€�‰�w�‰. 
 
�C�•�� �„�‰�v�r�Œ�•�r�•�…�‰�€�� �w�x�•�…�x�•�…�y�†�˜�†�� �ƒ�r�•�r�}�y�•�x�˜�†���r�”�‰�Œ�‰�‘�•�r�† �ƒ�r�•�r�}�y�•�x�•�Ž�� �•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†�� �x�‡�r�•�”�r�„�€�•�x�˜�†���v�•�r��
�x�v�v�•�{�•�•�ƒ�y�Ž���x�‹�•�•�•�‰�„�y�Ž���ƒ�r�„�|�Ž���x�ƒ�•�y�„�x�•�{�Ž���•�‹�y�Œ���0�4�@�8�5���•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‘�—�‰�•�Ž���¦�î�î�ð�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���˜���¦�ð�ð�X�õ�ó�ñ�U�ì�ì �…�x��
�{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r�� �y�ƒ�w�‰�•�{�Ž�� �ƒ�r�•�� �v�•�r�� �•�•�Ž�� �w�‘�‰�� �x�‹�•�•�•�‰�„�y�Ž�U�� �í�ô�� �;�r�†�‰�•�r�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�ô�� �ƒ�r�•�� �{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r�� �„�|�‡�{�Ž�� �í�ñ��
�;�r�†�‰�•�r�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �ƒ�r�•��15 �;�r�†�‰�•�r�Œ�€�‰�•�� �î�ì�î1 �r�†�•�€�•�•�‰�•�–�r�� �ƒ�r�}�™�Ž�� �x�‹�€�•�{�Ž���ƒ�r�•�� �•�r�…�x�•�r�ƒ�|�� �x�‡�r�•�”�s�„�•�•�{�� �v�•�r��

 �?�‰�•�‹�s���s�•�„�r �G�‘�†�‰�„�‰ 
�0�X���0�‡�€�x�Ž���>�•�|�•�{�Ž   
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í8 636,49 636,49 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 0,00 0,00 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 636,49 636,49 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 0,00 0,00 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í9 636,49 636,49 

   
�2�X���0�‹�‰�•�t�y�•�x�•�Ž   
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ì�í�X�ì�í�X�î�ì�í8 444,25 444,25 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 39,80 39,80 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 484,05 484,05 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž 39,80 39,80 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�r���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í9 523,85 523,85 

   
�0�†�r�‹�Š�•�t�x�•�•�‰���•�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í8 152,44 152,44 

   
�0�†�r�‹�Š�•�t�x�•�•�‰���•�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�X�í�î�X�î�ì�í9 112,64 112,64 



 

 

�C�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���>�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž���•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�r���5�?�E���M�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9 
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�x�v�v�•�•�{�•�ƒ�|�� �x�‹�•�•�•�‰�„�|�� �ƒ�r�„�|�Ž�� �x�ƒ�•�y�„�x�•�{�Ž���•�‹�y�Œ�� �4�|�…�‰�•�� �>�r�Œ�‘�•�•�‰�•�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘�� �‘�—�‰�•�Ž�� �¦�ð�ó�í�U�ï�ñ�¦�� �{�� �‰�‹�‰�€�r��
�x�ƒ�w�Š�}�{�ƒ�x���í�î���@�r�Œ�•�€�‰�•���î�ì�í�ô���ƒ�r�•���y�„�{�‡�x���í�î���L�x�t�Œ�‰�•�r�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ�X 
�H�y�„�‰�Ž���‹�x�Œ�•�„�r�…�t�s�†�x�•���ƒ�r�•���ƒ�r�•�s�}�x�•�{���•�r�…�x�•�r�ƒ�|�Ž���x�‡�r�•�”�s�„�•�•�{�Ž���‘�—�‰�•�Ž���¦�ñ�X�í�ñ�î�U�ì�ì���x�‹�•���x�v�v�•�{�•�•�ƒ�|�Ž���x�‹�•�•�•�‰�„�|�Ž��
�ƒ�s�„�•�—�{�Ž���ƒ�r�•�r�t�‰�„�|�Ž���”�Š�Œ�˜�†���•�Š�ƒ�˜�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†���•�‹�y�Œ���5�„�„�{�†�•�ƒ�‰�‘���4�{�…�‰�•�€�‰�•���…�x���{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r��
�y�ƒ�w�‰�•�{�Ž���î�ï���L�x�t�Œ�‰�•�r�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ô���ƒ�r�•���{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r���„�|�‡�{�Ž���ò���0�‹�Œ�€�„�•�‰�•���î�ì�í�õ�X���D�„�x�Ž���‰�•���x�v�v�•�{�•�•�ƒ�y�Ž���x�‹�•�•�•�‰�„�y�Ž 
�x�ƒ�•�Š�Ž���r�‹�Š���•�‰�•���0�4�@�8�5 �ƒ�r�•���‰�•���•�r�…�x�•�r�ƒ�y�Ž���x�‡�r�•�”�r�„�€�•�x�•�Ž �•�‰�•�Ž �x�‹�x�•�•�Œ�s�”�{�•�r�†���x�†�•�Š�Ž���•�‰�•���î�ì�í�õ�X 
 
�2�„�y�‹�x���x�‹�€�•�{�Ž���G�{�…�x�€�˜�•�{��23�U���5�†�w�x�–�Š�…�x�†�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���ƒ�r�• �w�x�•�…�x�‘�•�x�•�Ž�X 
 

�õ�X���G�•�…�…�x�•�‰�–�y�Ž���•�x���}�•�v�r�•�Œ�•�ƒ�y�Ž���ƒ�r�•���•�•�v�v�x�†�x�€�Ž 
 

 
 

31.12.2019 
 

31.12.2018 
�G�•�…�…�x�•�‰�–�y�Ž���•�x���4�Œ�•�…�s�Œ�• �0�X�5�X 19.448,47 15.567,50 
�G�‘�†�‰�„�‰ 19.448,47 15.567,50 
�@�x�€�‰�†�W���E�Œ�Š�t�„�x�—�{���•�‹�‰�•�€�…�{�•�{�Ž���•�•�…�…�x�•�‰�–�™�† 0,00 0,00 
�>�r�}�r�Œ�Š���‹�‰�•�Š���•�•�…�…�x�•�‰�–�™�† 19.448,47 15.567,50 

 

�8���5�•�r�•�Œ�x�€�r���…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ô���ƒ�r�•�x�€�–�x���•�‰��52% �•�˜�†���…�x�•�‰�–�™�† �•�•�{�† �5�•�r�•�Œ�x�€�r �4�Œ�•�…�s�Œ�•���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5�X 
�8�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�•�•�Ž�� �ð�� �A�‰�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �‹�Œ�‰�–�™�Œ�{�•�x�� �•�•�{�†�� �x�‡�r�v�‰�Œ�s�� �•�‰�•�� �•�‹�Š�„�‰�•�‹�‰�•�� �•�˜�†�� �…�x�•�‰�–�™�†�� �•�{�Ž��
�5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���4�Œ�•�…�r�Œ�€�‰�•���r�‹�Š���•�‰�•�Ž���„�‰�•�‹�‰�‘�Ž���…�x�•�Š�–�‰�•�Ž�X���8���5�•�r�•�Œ�x�€�r���…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���ƒ�r�•�y�–�x�•���•�‰���í�ì�ì�9��
�•�˜�†���…�x�•�‰�–�™�†���•�•�{�†���5�•�r�•�Œ�x�€�r���4�Œ�•�…�s�Œ�•���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5�X 

�8���5�•�r�•�Œ�x�€�r���4�Œ�•�…�s�Œ�•���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�X�5�X���…�x���{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r���•�‘�•�•�r�•�{�Ž���í�õ �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ó���ƒ�r�•���ƒ�r�•�r�–�™�Œ�{�•�{�Ž��
�•�•�‰�� �3�5�@�8�� �í�î �L�x�t�Œ�‰�•�s�Œ�•�‰���î�ì�í�ô�U�� �•�w�Œ�‘�}�{�ƒ�x�� �…�x�� �•�ƒ�‰�‹�Š�� �•�{�†�� �ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�|�� �ƒ�r�•�� �x�v�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�� �x�†�Š�Ž��
�•�‹�‰�•�•�r�}�…�‰�‘���r�†�‘�—�˜�•�{�Ž���î�ì�l�í�ñ�ì�l�À���ƒ�r�•���•�˜�†���y�Œ�v�˜�†���•�‘�†�w�x�•�{�Ž���r�•�•�‰�‘���…�x���•�‰���0�•�‰�„�•�ƒ�Š���E�s�Œ�ƒ�‰���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž��
�0�•�‰�„�•�ƒ�|���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�–�„�r�w�Š�•�‰�‹�‰�Ž�X���C���•�‹�‰�•�•�r�}�…�Š�Ž �ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�s�•�•�{�ƒ�x���x�†�•�Š�Ž���•�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í�õ���•�•�{�†���}�y�•�{��
�—�4�Œ�•�…�s�Œ�•�� �H�z�‰�‘�…�•�z�r�—�� �•�{�Ž�� �4�{�…�‰�•�•�ƒ�|�Ž�� �5�†�Š�•�{�•�r�Ž�� �@�r�Œ�…�r�Œ�€�‰�•�� �•�‰�•�� �4�|�…�‰�•�� �>�r�Œ�‘�•�•�‰�• �ƒ�r�•�� �…�x�•�r�t�•�t�s�•�•�{�ƒ�x��
�•�•�{�†���5�•�r�•�Œ�x�€�r���0�•�‰�„�•�ƒ�|���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�–�„�r�w�Š�•�‰�‹�‰�Ž�X���H�‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���ƒ�Š�•�•�‰�Ž���…�x�•�r�t�€�t�r�•�{�Ž���•�‰�•�� �•�‹�‰�•�•�r�}�…�‰�‘��
�r�†�|�„�}�x���‹�x�Œ�€�‹�‰�•���•�x���¦�ð�X�ó���x�ƒ���ƒ�r�•���‹�r�Œ�‰�•�•�•�s�z�x�•�r�•���•�•�r���‹�s�v�•�r���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X�� 

�H�y�„�‰�Ž�� �…�x�� �•�‰�� �‹�Œ�r�ƒ�•�•�ƒ�Š�� �4�•�‰�•�ƒ�{�•�•�ƒ�‰�‘���G�•�…�t�‰�•�„�€�‰�•�U�� �ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �r�‹�‰�”�r�•�€�•�•�{�ƒ�x�� �|�� �y�†�r�Œ�‡�{��
�w�•�r�w�•�ƒ�r�•�€�r�� �•�•�v�–�™�†�x�•�•�{�Ž�� �…�x�� �r�‹�‰�Œ�Œ�Š�”�{�•�{�� �•�{�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�� �h�4�F�I�@�0�F�;�� �5�A�5�F�3�5�;�0�>�8�� �@�C�A�C�E�F�C�G�O�E�8��
�0�A�O�A�I�@�8�� �5�H�0�;�F�5�;�0�i�� �r�‹�Š�� �•�{�†�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�‘�…�”�˜�†�r�� �…�x�� �•�•�Ž�� �w�•�r�•�s�‡�x�•�Ž�� �•�˜�†�� �s�Œ�}�Œ�˜�†�� �ó-�î�í�� �ƒ�r�•�� �ï�ñ�� �•�‰�•�� �A�X��
�ð�ò�ì�í�l�î�ì�í�õ�X���8�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r���•�‘�†�•�r�‡�{�Ž���•�•�‰�„�‰�v�•�•�…�‰�‘���…�x�•�r�•�–�{�…�r�•�•�•�…�‰�‘���‰�Œ�€�•�•�{�ƒ�x���{���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ�X�� 

�G�•�•�Ž���í�ô�l�ò�l�î�ì�î�ì���x�v�ƒ�Œ�€�}�{�ƒ�x���…�x���r�Œ�•�}�…�Š���3�5�@�8���î�í�ñ�ñ�ì�ñ�ò���{���•�•�v�–�™�†�x�•�•�{���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���0�•�‰�„�•�ƒ�|���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|��
�0�–�„�r�w�Š�•�‰�‹�‰�Ž�� �…�x�� �•�{�†�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�� �€�w�•�‰�•�� �‰�…�€�„�‰�•�� �4�Œ�•�…�s�Œ�•�� �5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|�� �@�‰�†�‰�‹�Œ�Š�•�˜�‹�{�� �0�5�� �…�x�� �•�{�†��
�r�‹�‰�Œ�Œ�Š�”�{�•�{�� �•�{�Ž�� �•�x�„�x�•�•�r�€�r�Ž�� �r�‹�Š �•�{�†�� �0�•�‰�„�•�ƒ�|�� �5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|�� �0�–�„�r�w�Š�•�‰�‹�‰�Ž�� �ƒ�r�•�� �…�x�� �{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r��
�•�•�v�–�™�†�x�•�•�{�Ž���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í�õ�X 
 
�4�x�†���•�‹�s�Œ�–�‰�•�†���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž���•�‹�‰�•�€�…�{�•�{�Ž���•�˜�†���•�•�…�…�x�•�‰�–�™�†���ƒ�r�}�Š�•�•���w�x�†���•�‹�s�Œ�–�‰�•�†���x�†�w�x�€�‡�x�•�Ž���•�‹�‰�•�€�…�{�•�{�Ž�X 

10. �?�‰�•�‹�y�Ž���@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 

�C�•���„�‰�•�‹�y�Ž���…�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž �r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 

�5�†�‰�€�ƒ�•�r���C�•�ƒ�‰�‹�y�w�˜�† 31.313,15 20.847,50 
�4�‰�•�…�y�†�x�Ž���5�v�v�•�|�•�x�•�Ž���4�5�8 2.800,00 0,00 
�5�v�v�•�|�•�x�•�Ž���C�•�ƒ�‰�‹�y�w�˜�† 0,00 1.000,00 
�G�‘�†�‰�„�‰ 34.113,15 21.847,50 

 

 

�C�•���„�‰�•�‹�y�Ž���…�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���r�”�‰�Œ�‰�‘�†���ƒ�•�Œ�€�˜�Ž���‹�Œ�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�†�r���x�†�‰�€�ƒ�•�r���v�{�‹�y�w�˜�†���•�r���‰�‹�‰�€�r���}�r��
�x�‡�‰�w�‰�‹�‰�•�{�}�‰�‘�†���r�†�r���y�•�‰�Ž���ƒ�r�•�s���•�{���w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r���z�˜�|�Ž���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•�X�� 
 
 



 

 

�C�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���>�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž���•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�r���5�?�E���M�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9 
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11�X���5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���0�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž��- �4�‰�•�„�x�•�…�y�†�r���y�•�‰�w�r�� 
 
�C�•���x�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 

�4�0�E�5�5�E���0�X�5�X 2.489.277,28 0,00 
�4�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r���y�•�‰�w�r���r�‹�Š���4�0�E�5�5�E���0�X�5�X 623.161,12 0,00 
�?�‰�•�‹�‰�€���E�x�„�s�•�x�Ž 6.703,16 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰ 3.119.141,56 0,00 

�@�x�€�‰�†�W���E�Œ�Š�t�„�x�—�{���x�‹�•�•�”�r�„�™�†���x�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�™�†���r�‹�r�•�•�|�•�x�˜�† 0,00 0,00 

�>�r�}�r�Œ�Š���‹�‰�•�Š���x�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�™�†���r�‹�r�•�•�|�•�x�˜�† 3.119.141,56 0,00 

�H�r���y�•�‰�w�r���r�‹�Š���‹�x�„�s�•�x�Ž���ƒ�r�•�s���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í�õ���w�x�†���x�€�†�r�•���„�{�‡�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�r���ƒ�r�•���ƒ�r�•�s���•�•�†�y�‹�x�•�r���w�x�†���•�‹�s�Œ�–�x�•��
�„�Š�v�‰�Ž���w�{�…�•�‰�•�Œ�v�€�r�Ž���‹�Œ�Š�t�„�x�—�{�Ž�X�� 
�H�r�� �w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r�� �y�•�‰�w�r�� �‹�x�Œ�•�„�r�…�t�s�†�‰�•�†�� �•�‰�� �‹�‰�•�Š�� �•�˜�†��623.161,12�¦�� �ƒ�r�•�s�� �•�‰�� �•�y�„�‰�Ž�� �•�{�Ž�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž��
�–�Œ�|�•�{�Ž���‹�‰�•���r�”�‰�Œ�‰�‘�†���•�x���w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�{���ƒ�r�•���…�{���•�•�…�‰�„�‰�v�{�…�y�†�{���r�‹�r�€�•�{�•�{���‹�Œ�‰�Ž���•�‰�†���4�;�0�M�5�;�F�;�G�H�8���0�E�5���˜��
�5�3�3�I�8�G�5�O�A���E�F�C�5�?�5�I�G�8�G���0�X�5���~�4�0�E�5�5�E���0�X�5�X�•���v�•�r���•�{�†�����‹�x�Œ�€�‰�w�‰���@�r�•�‰�Ž 2019-�C�ƒ�•���î�ì�í�õ���ƒ�r�}�™�Ž���x�‹�€�•�{�Ž���ƒ�r�•��
�•�{���…�{���•�•�…�‰�„�‰�v�‰�‘�…�x�†�{���r�‹�r�€�•�{�•�{���‹�Œ�‰�Ž���L�C�G�5�H�5�>���v�•�r���•�‰���…�|�†�r���4�x�ƒ���î�ì�í�õ�X���H�r���w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r���y�•�‰�w�r���r�‹�Š��
�‹�x�„�s�•�x�Ž�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†�� �ï�í�l�í�î�l�î�ì�í�õ�� �w�x�†�� �x�€�†�r�•�� �„�{�‡�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�r�� �ƒ�r�•�� �ƒ�r�•�s�� �•�•�†�y�‹�x�•�r�� �w�x�†�� �•�‹�s�Œ�–�x�•�� �„�Š�v�‰�Ž��
�w�{�…�•�‰�•�Œ�v�€�r�Ž���‹�Œ�Š�t�„�x�—�{�Ž�X�� 
�H�y�„�‰�Ž���‰�•���x�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���‹�x�Œ�•�„�r�…�t�s�†�‰�•�†���ƒ�r�•���•�‰���‹�‰�•�Š���•�˜�†���¦6.703,16 �‹�‰�•���r�”�‰�Œ�s�����•�x���•�•�…�‰�„�Š�v�{�•�{����
�x�‡�Š�w�˜�†���–�Œ�|�•�{�Ž���•�‰�•���•�‹�‰�•�•�r�}�…�‰�‘���‹�Œ�‰�Ž���•�Œ�€�•�‰�•�Ž���‹�‰�•���•�•�†�w�y�}�{�ƒ�r�† �•�•�‰���‹�s�Œ�ƒ�‰���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X 
 
12�X���?�‰�•�‹�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž�� 
 
�C�•���„�‰�•�‹�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 
�E�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�|���”�Š�Œ�‰�•���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž 802.672,16 0,00 
�E�r�Œ�r�ƒ�Œ�r�•�{�…�y�†�‰�Ž���”�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž���r�‹�Š���•�Š�ƒ�‰�•�Ž 4.967,65 4.600,71 
�L�E�0���‹�Œ�‰�Ž���•�•�…�—�{�”�•�•�…�Š 387.761,06 3.242.445,49 
�E�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�y�Ž���‹�Œ�‰�…�{�}�x�•�•�™�† 0,00 277.852,72 
�?�‰�•�‹�y�Ž���r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž 1.763,75 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 1.197.164,62 3.524.898,92 
�C�•�� �„�‰�•�‹�y�Ž�� �r�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž�� �‹�x�Œ�•�„�r�…�t�s�†�‰�•�† �ƒ�•�Œ�€�˜�Ž �L�E�0�� �‹�Œ�‰�Ž�� �•�•�…�—�{�”�•�•�…�Š�� �•�•�{�†�� �x�‹�Š�…�x�†�{�� �–�Œ�|�•�{�� �ƒ�r�}�™�Ž��
�x�‹�€�•�{�Ž�� �ƒ�r�•�� �‹�r�Œ�r�ƒ�Œ�r�•�‰�‘�…�x�†�‰�� �”�Š�Œ�‰���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž���r�‹�Š�� �•�Š�ƒ�‰�•�Ž�� �ƒ�r�•���‹�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�|�� �”�Š�Œ�‰�•�� �x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž. 
�5�†�•�Š�Ž���•�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í�õ���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���‹�Œ�‰�–�™�Œ�{�•�x���…�x���•�•�Ž���r�•�•�|�•�x�•�Ž���x�‹�•�•�•�Œ�‰�”�|�Ž���L�E�0���•�‹�[�r�Œ�•�}�…�[���í�ì�õ�ó�ó�õ�î�î�õ��
�ƒ�r�•�� �í�í�ï�í�ð�ñ�ô�ò�ò�� �•�x�� �x�€�•�‹�Œ�r�‡�{�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘�� �‹�‰�•�‰�‘�� �î�X�ô�õ�ò�¦�� �–�•�„�X�� �ƒ�r�•�� �ó�î�ì�¦�� �–�•�„�X�� �•�•�•�Ž�� �ð�� �C�ƒ�•�˜�t�Œ�€�‰�•�� �ƒ�r�•�� �ð��
�A�‰�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �r�†�•�€�•�•�‰�•�–�r�X���8���–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�ô�� �‹�x�Œ�•�„�s�…�t�r�†�x���x�‹�•�‹�„�y�‰�† �ƒ�r�•�� �‹�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�y�Ž�� �‹�Œ�‰�…�{�}�x�•�•�™�†��
�•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž���‹�x�Œ�€�‹�‰�• �¦�î�ó�ó���–�•�„�X �‹�‰�•���r�”�‰�Œ�‰�‘�•�r�†���•�{�†���ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�‘�{���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���ƒ�r�•���•�•�…�—�{�”�€�•�•�{�ƒ�r�†��
�x�†�•�Š�Ž���•�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í�õ�X 
 
 
13�X���E�Œ�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r 
 
�H�r���‹�Œ�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 
�5�†�‰�€�ƒ�•�r���‰�•�ƒ�‰�‹�y�w�˜�†���x�‹�Š�…�x�†�{�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž 23.968,79 58.023,38 
�0�•�”�s�„�•�•�•�Œ�r���‹�s�Œ�ƒ�˜�† 1.460,39 11.914,53 
�0�…�‰�•�t�|���4�•�r�–�x�€�Œ�•�•�{�Ž���H�Œ�r�‹�x�z�™�† 13.315,07 0,00 
�0�…�‰�•�t�y�Ž���ƒ�r�•���y�‡�‰�w�r���C�˜�@ 96.868,26 0,00 
�0�…�‰�•�t�y�Ž���ƒ�r�•���y�‡�‰�w�r���•�Œ�€�•�˜�† 3.540,26 231.,38 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 139.153,13 70.169,29 



 

 

�C�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���>�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž���•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�r���5�?�E���M�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9 
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14�X���H�r�…�x�•�r�ƒ�s���w�•�r�}�y�•�•�…�r���ƒ�r�•���•�•�‰�w�‘�†�r�…�r 
 

�H�r���w�•�r�}�y�•�•�…�r���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 
�>�r�•�r�}�y�•�x�•�Ž���Š�—�x�˜�Ž���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�}�x�•�…�€�r�Ž�� 724.188,39 345.402,82 
�H�r�…�x�€�‰ 54,49 291,29 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 724.242,88 345.694,11 
 
 
15�X���@�x�•�‰�–�•�ƒ�Š���ƒ�x�”�s�„�r�•�‰ 

�8���5�•�r�•�Œ�x�€�r���w�x�†���ƒ�r�•�y�–�x�•���€�w�•�x�Ž���…�x�•�‰�–�y�Ž�X 

�>�r�•�s���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �•o �…�x�•�‰�–�•�ƒ�Š���ƒ�x�”�s�„�r�•�‰���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•���•�x���î�X�ò�ò�ô�X�ó�ñ�í�U�ì�ì���…�x�•�‰�–�y�Ž���‰�†�‰�…�r�•�•�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž���í�¦��
�y�ƒ�r�•�•�{�†�X���8���…�y�•�‰�–�‰�Ž��EREN GROUPE SA �ƒ�r�•�y�–�x�•���•�‰���ó�ð�9���•�˜�†���…�x�•�‰�–�™�†�X�� 

�H�‰���…�x�•�‰�–�•�ƒ�Š���ƒ�x�”�s�„�r�•�‰���x�€�†�r�•���‰�„�‰�•�–�x�Œ�™�Ž���ƒ�r�•�r�t�x�t�„�{�…�y�†�‰�X 

 31.12.2019 31.12.2018 
   
�0�Œ�•�}�…�Š�Ž���ƒ�‰�•�†�™�†���…�x�•�‰�–�™�† 2.668.751,00 2.668.751,00 
�C�†�‰�…�r�•�•�•�ƒ�|���r�‡�€�r���…�x�•�‰�–�™�† �í�U�ì�ì�¦ �í�U�ì�ì�¦ 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 2.668.751,00 2.668.751,00 
 

�>�r�•�s���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í8�U���{���x�•�r�•�Œ�x�€�r���r�‹�x�•�ƒ�Š�†�•�z�x���€�w�•�r���ƒ�x�”�s�„�r�•�r���‘�—�‰�•�Ž��1.411.777,22�¦�X 

�<�r�•�s�� �•�{�†�� �‹�x�Œ�€�‰�w�‰���í�l�í�l�î�ì�í9-31/12/2019�U���‹�Œ�‰�y�ƒ�•�—�r�†���ƒ�y�Œ�w�{ �‘�—�‰�•�Ž��780.126,31�¦�� �ƒ�r�•�� �w�•�r�”�‰�Œ�y�Ž�� �r�‡�€�r�Ž��
�•�•�‰�•�–�x�€�˜�†�� �r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�Ž�� �•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†�� �Œ�‰�™�†��-542.775,50�¦�X�� ���‹�‰�…�y�†�˜�Ž�� �•�r�� �€�w�•�r�� �ƒ�x�”�s�„�r�•�r�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†��
�{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �r�†�|�Œ�}�r�†���•�x��1.649.128,03�¦�X 

�8�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�� �r�†�|�ƒ�x�•�� �•�•�{�†�� �r�‹�™�•�x�Œ�{�� �…�{�•�Œ�•�ƒ�|��EREN GROUPE SA �ƒ�r�•�� �‰�•�� �‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž�� �•�{�Ž�� �ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž��
�x�†�‰�‹�‰�•�‰�‘�†�•�r�•���ƒ�r�•���w�{�…�‰�•�•�x�‘�‰�†�•�r�•���•�•�‰���?�‰�•�‡�x�…�t�‰�‘�Œ�v�‰�X 

 
16�X���M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���…�y�•�r 
 
�8�� �x�‘�„�‰�v�{�� �r�‡�€�r�� �•�˜�†�� �•�•�…�t�s�•�x�˜�†�� �r�†�•�r�„�„�r�v�|�Ž�� �x�‹�•�•�‰�ƒ�€�˜�†�� �~�/�v�š���Œ���•�š�� �Œ���š���� �•�Á���‰�•�� �‹�Œ�‰�•�w�•�‰�Œ�€�z�x�•�r�•�� �˜�Ž�� �{��
�‹�r�Œ�‰�‘�•�r�� �r�‡�€�r�� �•�˜�†�� �x�ƒ�•�•�…�™�…�x�†�˜�†�� �…�x�„�„�‰�†�•�•�ƒ�™�†�� �•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†�� �Œ�‰�™�†�� �r�‹�Š�� �•�{�†�� �x�†�w�x�–�Š�…�x�†�{�� �x�‡�s�•�ƒ�{�•�{�� �•�‰�•��
�‹�r�Œ�r�v�™�v�‰�•�X�� �D�•�r�†�� �–�Œ�{�•�•�…�‰�‹�‰�•�‰�‘�†�•�r�•�� �•�•�…�t�s�•�x�•�Ž�� �r�†�•�r�„�„�r�v�|�Ž�� �x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•�U�� �{�� �x�‘�„�‰�v�{�� �r�‡�€�r�� �•�‰�•�Ž��
�•�‹�‰�„�‰�v�€�z�x�•�r�•�� �–�Œ�{�•�•�…�‰�‹�‰�•�™�†�•�r�Ž�� �•�•�Ž�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�x�Ž�� �•�•�…�y�Ž�� �x�‹�•�•�‰�ƒ�€�˜�†�� �~�òM Euribor�•�� �•�{�Ž�� �r�v�‰�Œ�s�Ž�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†��
�{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r���•�‰�•���;�•�‰�„�‰�v�•�•�…�‰�‘�X�� 
 
�8���x�•�r�•�Œ�x�€�r���–�Œ�{�•�•�…�‰�‹�‰�•�x�€���•�{�†���‹�r�Œ�r�ƒ�s�•�˜���•�x�Œ�r�Œ�–�€�r���v�•�r���•�‰�†���ƒ�r�}�‰�Œ�•�•�…�Š���ƒ�r�•���•�{���v�†�˜�•�•�‰�‹�‰�€�{�•�{���•�{�Ž���x�‘�„�‰�v�{�Ž��
�r�‡�€�r�Ž���•�˜�†���–�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�™�†���…�y�•�˜�†���r�†�s���•�x�–�†�•�ƒ�|���r�‹�‰�•�€�…�{�•�{�Ž�W 
 

�x �M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r���w�•�r�}�y�•�•�…�r���v�•�r���‹�™�„�{�•�{ 
�x �M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r���x�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�‰�‘���–�r�Œ�•�‰�”�•�„�r�ƒ�€�‰�• 
�x �E�r�Œ�s�v�˜�v�r���v�•�r���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{ 

 
�C�•�� �t�r�•�•�ƒ�y�Ž�� �‹�r�Œ�r�w�‰�–�y�Ž�� �‹�‰�•�� �„�|�”�}�{�ƒ�r�†�� �•�‹�Š�—�{�� �v�•�r�� �•�‰�†�� �•�‹�‰�„�‰�v�•�•�…�Š�� �•�{�Ž�� �‹�r�Œ�‰�‘�•�r�Ž�� �r�‡�€�r�Ž�� �•�˜�†��
�…�x�„�„�‰�†�•�•�ƒ�™�†���•�r�…�x�•�r�ƒ�™�†���Œ�‰�™�†���•�˜�†���‹�r�Œ�r�v�™�v�˜�†���v�•�r���r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{���x�€�†�r�•���‰�•���x�‡�|�Ž�W 

�x �G�•�r�}�x�Œ�Š���5�‹�•�•�Š�ƒ�•�‰���~fixed rate) 
�x �>�r�…�‹�‘�„�{���‹�Œ�‰�}�x�•�…�•�r�ƒ�™�†���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�˜�†���~Implied forward rate curve) 
�x �0�v�‰�Œ�r�€�r �r�‡�€�r EURIBOR �ƒ�r�•�s �•�{�† �{�…�y�Œ�r �•�{�Ž �r�‹�‰�•�€�…�{�•�{�Ž��(Euribor market price at valuation 

date) 
�8���x�‘�„�‰�v�{���r�‡�€�r���ƒ�r�•���‰�•���…�x�•�r�t�‰�„�y�Ž���•�{�Ž���‹�‰�•���y�–�‰�•�†���ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�•�•�•�x�€�U���x�€�•�x���•�•�r���r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�U���x�€�•�x���r�‹�x�•�}�x�€�r�Ž 
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�•�•�{�†���ƒ�r�}�r�Œ�|���}�y�•�{�U���˜�Ž���w�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���x�‘�„�‰�v�{�Ž���r�‡�€�r�Ž�U���v�•�r���ƒ�s�}�x���ƒ�‰�†�w�‘�„�•���•�‰�•���•�•�‰�„�‰�v�•�•�…�‰�‘���‹�r�Œ�‰�•�•�•�s�z�‰�†�•�r�•��
�•�•�‰�†���ƒ�r�•�˜�•�y�Œ�˜���‹�€�†�r�ƒ�r�W 
 

�M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���r�‹�‰�•�•�…�‰�‘�…�x�†�x�Ž���•�•�{�†���x�‘�„�‰�v�{���r�‡�€�r 

 �4�•�r�}�y�•�•�…�r 
�v�•�r���‹�™�„�{�•�{ 

�5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�Š 
�–�r�Œ�•�‰�”�•�„�s�ƒ�•�‰ 

�E�r�Œ�s�v�˜�v�r���v�•�r 
�r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{ 

�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���í�l�í�l�î�ì�í�ô 0,00 0,00 0,00 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž���‹�x�Œ�•�Š�w�‰�• 0,00 0,00 568.927,34 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í�ô�� 0,00 0,00 568.927,34 
�4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���r�‹�‰�•�•�…�|�•�x�˜�Ž���•�•�{�†���ƒ�r�}�r�Œ�|���}�y�•�{ 0,00 0,00 706.692,40 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 0,00 0,00 1.275.619,74 
 
 
�C���„�‰�v�r�Œ�•�r�•�…�Š�Ž���•�{�Ž���ƒ�r�}�r�Œ�|�Ž���}�y�•�x�˜�Ž���h�w�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���x�‘�„�‰�v�{�Ž���r�‡�€�r�Ž�i���‹�r�Œ�‰�•�•�€�r�•�x���•�{�†���r�ƒ�Š�„�‰�•�}�{���ƒ�€�†�{�•�{�W 
 

�M�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���•�•�‰�•�–�x�€�r 

�5�‘�„�‰�v�{���r�‡�€�r���ƒ�y�Œ�w�‰�Ž���l�~�z�{�…�•�s�• 
�@�•�ƒ�•�Š���‹�‰�•�Š 

�0�†�r�t�r�„�„�Š�…�x�†�‰�Ž��
�”�Š�Œ�‰�Ž 

�>�r�}�r�Œ�Š���‹�‰�•�Š 

�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���í�l�í�l�î�ì�í�ô 0,00 0,00 0,00 
�E�Œ�‰�•�}�|�ƒ�x�Ž���‹�x�Œ�•�Š�w�‰�• -568.927,34 142.231,84 -426.695,50 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í�ô -568.927,34 142.231,84 -426.695,50 
�4�•�r�”�‰�Œ�y�Ž���r�‹�‰�•�•�…�|�•�x�˜�Ž -706.692,40 163.916,90 -542.775,50 
�I�‹�Š�„�‰�•�‹�‰���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 -1.275.619,74 306.148,74 -969.471,00 
 
�>�r�•�s�� �•�{�†�� �ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �{�� �x�‘�„�‰�v�{�� �r�‡�€�r�� �•�˜�†�� �ƒ�r�•�x�–�Š�…�x�†�˜�†�� �v�•�r�� �r�†�•�•�•�•�s�}�…�•�•�{�� �‹�r�Œ�r�v�™�v�˜�†�U�� �~�•�‘�…�t�r�•�{��
�r�†�•�r�„�„�r�v�|�Ž���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�˜�†�•���t�r�•�€�•�•�{�ƒ�x���•�•�•�Ž���•�•�…�y�Ž���‹�‰�•���‹�Œ�‰�•�w�•�‰�Œ�€�•�•�{�ƒ�r�†���r�‹�Š���•�{�†���•�Œ�s�‹�x�z�r�X���8���ƒ�‘�Œ�•�r���•�‘�…�t�r�•�{��
�r�”�‰�Œ�s�� �•�x�� �‰�”�x�•�„�Š�…�x�†�‰�� �w�s�†�x�•�‰�� �…�x�•�r�t�„�{�•�‰�‘�� �x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•�� �„�|�‡�{�Ž�� �ï�í�l�í�î�l�î�ì�ï�ì�X�� �@�x�� �•�‰�� �‹�r�Œ�s�v�˜�v�‰��
�r�†�•�•�•�•�r�}�…�€�z�x�•�r�•���‰���ƒ�€�†�w�•�†�‰�Ž���•�˜�†���•�r�…�•�r�ƒ�™�†���Œ�‰�™�†���‹�‰�•���‹�Œ�‰�ƒ�‘�‹�•�‰�•�†���r�‹�Š���•�{���…�x�•�r�t�‰�„�|���•�‰�•���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•���y�˜�Ž��
�•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�î�õ���‰�‹�Š�•�x���ƒ�r�•���„�|�v�x�•���{���•�‘�…�t�r�•�{���r�†�•�r�„�„�r�v�|�Ž���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�˜�†�X 
 
 
�í�ó�X���E�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž���v�•�r���‹�r�Œ�‰�–�y�Ž���•�x���x�Œ�v�r�z�Š�…�x�†�‰�•�Ž���ƒ�r�•���ƒ�Š�•�•�‰�Ž���…�•�•�}�‰�w�‰�•�€�r�Ž 
 

�8���5�•�r�•�Œ�x�€�r �r�‹�r�•�–�Š�„�{�•�x���w�‘�‰���x�Œ�v�r�z�Š�…�x�†�‰�•�Ž���v�•�r���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�õ���•�x���•�–�y�•�{���…�x���•�‰���î�ì�í�ô���Š�‹�‰�•���r�‹�r�•�–�Š�„�{�•�x��
�y�†�r�†�X���C�•�� �‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž�� �v�•�r�� �‹�r�Œ�‰�–�y�Ž�� �•�x�� �x�Œ�v�r�z�Š�…�x�†�‰�•�Ž�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�†�� �ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �x�€�†�r�•�� �…�{�w�x�†�•�ƒ�y�Ž�� �ƒ�r�}�Š�•�•�� �‰�• 
�x�Œ�v�r�z�Š�…�x�†�‰�• �w�x�†���x�€�–�r�†���•�•�…�‹�„�{�Œ�™�•�x�•���y�†�r���y�•�‰�Ž���x�Œ�v�r�•�€�r�Ž�X 
�H�‰���ƒ�Š�•�•�‰�Ž���…�•�•�}�‰�w�‰�•�€�r�Ž���•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�U���•�‰���‰�‹�‰�€�‰���y�–�x�•���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�x�€�U���r�†�r�„�‘�x�•�r�•���ƒ�s�•�˜�}�•�W 

 

01.01- 
31.12.2019 

01.01- 
31.12.2018 

�@�•�•�}�‰�€-�8�…�x�Œ�‰�…�€�•�}�•�r 6.468,66 28.296,05 
�5�Œ�v�‰�w�‰�•�•�ƒ�y�Ž���5�•�•�”�‰�Œ�y�Ž 1.621,03 7.111,01 
�E�r�Œ�x�‹�Š�…�x�†�x�Ž���‹�r�Œ�‰�–�y�Ž���˜���y�‡�‰�w�r���‹�Œ�‰�•�˜�‹�•�ƒ�‰�‘ 221,04 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰ 8.310,74 35.407,06 

�H�‰���ƒ�Š�•�•�‰�Ž���…�•�•�}�‰�w�‰�•�€�r�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���‹�‰�•���y�–�x�•���ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�{�}�x�€���•�•�‰ �ƒ�Š�•�•�‰�Ž���‹�˜�„�{�}�y�†�•�˜�†���v�•�r���•�r���•�•�†�r�‹�•�s��
�y�•�{���r�†�r�„�‘�x�•�r�•���˜�Ž���ƒ�s�•�˜�}�•�W 

 

01/01/2019 �t 
31/12/2019 

01/01/2018 �t 
31/12/2018 

�@�•�•�}�‰�€-�8�…�x�Œ�‰�…�€�•�}�•�r 19.753,52 0,00 
�5�Œ�v�‰�w�‰�•�•�ƒ�y�Ž���5�•�•�”�‰�Œ�y�Ž 4.944,87 0,00 
�E�r�Œ�x�‹�Š�…�x�†�x�Ž���‹�r�Œ�‰�–�y�Ž���˜���y�‡�‰�w�r���‹�Œ�‰�•�˜�‹�•�ƒ�‰�‘ 393,58 0,00 
�G�‘�†�‰�„�‰ 25.091,96 0,00 

 
�C���r�Œ�•�}�…�Š�Ž���x�Œ�v�r�z�‰�…�y�†�˜�†���ƒ�r�•�s���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �ƒ�r�•���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í8 �x�€�†�r�•�W 

    31.12.2019                   31.12.2018 
�@�•�•�}�˜�•�‰�€ 2                                     1 



 

 

�C�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���>�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž���•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�r���5�?�E���M�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9 
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18�X���?�‰�•�‹�y�Ž���E�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž 
 

�C�•���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž���•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 
 
 31.12.2019 31.12.2018 
�E�Œ�Š�t�„�x�—�{���…�x�„�„�‰�†�•�•�ƒ�™�†���x�‡�Š�w�˜�†��
�r�‹�x�v�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���ƒ�r�•���r�‹�‰�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž 

47.116,87 0,00 

�G�‘�†�‰�„�‰�� 47.116,87 0,00  

 
�H�‰���‹�‰�•�Š���•�{�Ž���‹�Œ�Š�t�„�x�—�{�Ž���r�”�‰�Œ�s���•�{�†���‹�Œ�‰�x�‡�Š�”�„�{�•�{���•�‰�•���ƒ�Š�•�•�‰�•�Ž���r�‹�x�v�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���ƒ�r�•���r�‹�‰�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž��
�•�‰�•���‹�x�Œ�•�t�s�„�„�‰�†�•�‰�Ž���–�™�Œ�‰�•���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���•�•�{�†�� �„�|�‡�{���•�{�Ž���•�•�…�t�r�•�•�ƒ�|�Ž���•�‰�•���z�˜�|�Ž���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���w�{�„�r�w�|���•�‰�†��
�4�x�ƒ�y�…�t�Œ�•�‰�•���•�‰�•���î�ì�ï�õ. 
 
 
19. �4�s�†�x�•�r 

�@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�r���w�s�†�x�•�r 31.12.2019 31.12.2018 
�@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�‰���5�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�Š���4�s�†�x�•�‰��
�5�‡�˜�•�x�Œ�•�ƒ�‰�‘ 

9.242.646,96 8.733.496,26 

�@�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�‰���C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�Š���4�s�†�x�•�‰���5�•�˜�•�x�Œ�•�ƒ�‰�‘ 21.642.223,00 20.623.000,00 

�6�‡�‰�w�r���H�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���4�r�†�x�€�˜�† -619.068,63 -629.378,40 

�G�‘�†�‰�„�‰ 30.265.801,33 28.727.117,86 
 

�2�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�r���w�s�†�x�•�r 31.12.2019 31.12.2018 
�2�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�‰���…�y�Œ�‰�Ž���…�r�ƒ�Œ�‰�‹�Œ�Š�}�x�•�…�‰�•���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�‰�‘��
�C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���4�r�†�x�€�‰�• 

1.964.226,00 2.077.000,00 

�E�Œ�‰�•�‹�l�•�…�y�†�r���x�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†��
�w�r�†�x�€�˜�† 

2.124,60 11.772,67 

�6�‡�‰�w�r���H�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���4�r�†�x�€�˜�† -93.060,56 -57.216,21 

�G�‘�†�‰�„�‰ 1.873.290,04 2.031.556,46 

   
�G�‘�†�‰�„�‰���4�r�†�x�•�•�…�‰�‘ 32.139.091,37 30.758.674,32 

 

�C�•���w�r�†�x�•�r�ƒ�y�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���–�Œ�‰�†�•�ƒ�s���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 

�@�y�–�Œ�•���í���y�•�‰�Ž 1.964.226,00 2.077.000,00 

�@�x�•�r�‡�‘���í���ƒ�r�•���ñ���y�•�{ 8.309.223,00 12.144.261,97 

�1�†�˜���•�˜�†���ñ���x�•�™�† 22.575.646,96 17.212.234,29 

�G�‘�†�‰�„�‰ 32.849.095,96 31.433..496,26 

 

�G�•�•�Ž�� �î�î �A�‰�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ó�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�‘�†�r�—�x�� �•�‘�…�t�r�•�{�� �‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘�� �w�r�†�x�€�‰�•�� �>�‰�•�†�‰�‘�� �C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘��
�4�r�†�x�€�‰�•���…�x���•�{�†���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�{���x�•�r�•�Œ�x�€�r�������Œ���v���'roupe SA �ƒ�r�•���•�{�†���x�•�r�•�Œ�x�€�r���•�‰�•���‰�…�€�„�‰�•��Eren Partcipations 
SA �‘�—�‰�•�Ž�� �î�X�ò�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦�U�� �…�x�� �x�‹�•�•�Š�ƒ�•�‰�� �ñ�U�ó�ñ�9�� �ƒ�r�•�� �{�…�x�Œ�‰�…�{�†�€�r�� �„�|�‡�{�Ž�� �ï�í �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�ï�ì�X�� �� �2�s�•�{��
�•�Œ�‰�‹�‰�‹�‰�•�{�•�•�ƒ�™�†�� �•�•�…�t�s�•�x�˜�†�� �‹�‰�•�� �•�‹�‰�v�Œ�s�”�{�ƒ�r�†�� �•�•�•�Ž�� �î�õ �A�‰�x�…�t�Œ�€�‰�•��2017, 14 �@�r�Œ�•�•�‰�•���î�ì�í�ô�� �ƒ�r�•�� �í�í 
�@�r�<�‰�•��2�ì�í�ô���•�‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���‘�—�‰�Ž���•�‰�•���ƒ�‰�•�†�‰�‘���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���w�r�†�x�€�‰�•���w�•�r�…�‰�Œ�”�™�}�{�ƒ�x���•�x���î�î�X�ô�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦. 
�H�‰��� T̂ranche A�_ �}�r���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•���…�y�–�Œ�•���•�‰���‹�‰�•�Š���•�˜�† 19.800.000,00�¦ �x�†�™���•�‰��� T̂ranche B�_ �…�y�–�Œ�•���•�‰���‹�‰�•�Š���•�˜�† 
�ï�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦�X���H�‰���^Tranche B�_���}�r���•�•�•�•�r�}�x�€ �r�‹�Š���•�‰�•�Ž���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž���•�Š�ƒ�‰�•�Ž���•�‰�•���^Tranche A�_�X�@�x��
31 �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�ô  �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r���x�€�–�x�� �r�†�•�„�|�•�x�• �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰�� �‘�—�‰�•�Ž��8.129.635,�¦ �x�†�™�� �‰�•��
�ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž�� �•�Š�ƒ�‰�•�� �r�†�y�Œ�–�‰�†�•�r�†�� �•�x�� �ò�ñ657.024,9�¦�X���@�x�� �ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í�õ�� �‰�•��



 

 

�C�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���>�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž���•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�r���5�?�E���M�Œ�|�•�{�Ž���î�ì�í9 
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�ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�y�†�•�x�Ž�� �•�Š�ƒ�‰�•���v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�õ���r�†�|�„�}�r�†�� �•�x��512.079,34�¦�X �G�•�†�x�‹�™�Ž�� �•�‰ �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š 
�‰�”�x�•�„�Š�…�x�†�‰���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰ �…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���r�†�|�„�}�x �•�x���õ�X�î�ð�î�X�ò�ð�ò�U�õ�ò�¦. 

�G�•�•�Ž���î�ï���@�r�‚�‰�•���î�ì�í�ô���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���•�‹�y�v�Œ�r�—�x���•�‘�…�t�r�•�{���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�‰�‘���w�r�†�x�€�‰�•���…�x���•�{�†���H�Œ�s�‹�x�z�r�����o�‰�Z���������v�l��
�‘�—�‰�•�Ž���ï�ì�X�ì�í�ì�X�ì�ì�ì�¦�� �í�î�x�•�‰�‘�Ž�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�Ž�X�� �8�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �…�x�� �ï�í �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�ô�� �y�–�x�•�� �‹�Œ�‰�–�˜�Œ�|�•�x�•�� �•�x��
�•�•�†�‰�„�•�ƒ�y�Ž�� �r�†�•�„�|�•�x�•�Ž�� �ƒ�x�”�r�„�r�€�‰�•�� �‘�—�‰�•�Ž�� �î�î�X�ó�ì�ì�X�ì�ì�ì�¦�X �5�†�•�Š�Ž�� �•�{�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �î�ì�í�õ�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �‹�Œ�‰�–�™�Œ�{�•�x��
�‹�x�Œ�r�•�•�y�Œ�˜�� �•�x�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�y�Ž�� �r�†�•�„�|�•�x�•�Ž�� �ƒ�x�”�r�„�r�€�‰�•�� �‘�—�‰�•�Ž�� �ò�X�ï�ì�õ�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦ �ƒ�r�•�� �r�‹�‰�‹�„�{�Œ�˜�…�y�Ž�� �r�•�•�‰�‘��
�•�•�†�‰�„�•�ƒ�‰�‘���‘�—�‰�•�Ž���ñ�X�ð�ì�î�X�ñ�ñ�í�U�ì�ì�¦�U���•�•�†�x�‹�™�Ž���•�‰���•�‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���…�x���ï�í���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�í�õ���†�r���r�†�y�Œ�–�x�•�r�•��
�•�x���î�ï�X�ò�ì�õ�X�ð�ð�õ�U�ì�ì�¦. �8���w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r���•�‰�•���w�r�†�x�€�‰�•���‰�Œ�€�z�x�•�r�•���r�‹�Š���î�ï�{���@�r�€�‰�•���î�ì�í�ô���y�˜�Ž���ï�í�{���4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•���î�ì�ï�ì�X��
�H�‰�� �†�y�‰�� �w�s�†�x�•�‰�� �}�r�� �r�‹�‰�‹�„�{�Œ�˜�}�x�€�� �x�‹�•�� �•�‰�� �‹�„�x�€�•�•�‰�†�� �…�x�� �ò�…�{�†�•�r�€�x�Ž�� �•�‰�ƒ�‰�–�Œ�x�˜�„�•�•�•�ƒ�y�Ž�� �w�Š�•�x�•�Ž�U�� �•�{�Ž�� �í�{�Ž��
�ƒ�r�•�r�t�„�{�•�y�r�Ž�U���•�{�†���ï�ì���;�‰�•�†�€�‰�•���î�ì�í�õ�X�� 
�6�†�r�†�•�•�� �•�‰�•�� �†�y�‰�•�� �w�r�†�x�€�‰�•�� �y�–�‰�•�†�� �‹�Œ�r�v�…�r�•�‰�‹�‰�•�{�}�x�€�� �…�x�� �ï�í�� �4�x�ƒ�x�…�t�Œ�€�‰�•�� �î�ì�í9 �y�‡�‰�w�r�� �•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†��
�‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†���•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž��745.122,73 �¦���~�î�ì�í8: 721.394,61 �¦�•�X���H�r���•�•�v�ƒ�x�ƒ�Œ�•�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r���}�r��
�x�‡�‰�w�‰�‹�‰�•�{�}�‰�‘�†�� �r�†�s�� �y�•�‰�Ž�� �ƒ�r�•�s�� �•�{�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �•�‰�•�� �w�r�†�x�€�‰�•�� �•�{�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X�� �H�‰�� �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š�� �y�‡�‰�w�‰�� �‹�‰�•��
�ƒ�r�•�r�–�˜�Œ�|�}�{�ƒ�x�� �•�•�r�� �r�‹�‰�•�x�„�y�•�…�r�•�r�� �•�{�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �î�ì�í9 �r�†�y�Œ�–�x�•�r�•�� �•�x 24.437,87  �¦�� �~�î�ì�í8: 34.800,00 �¦�•�X��
�>�r�•�s�� �•�{�� �w�•�s�Œ�ƒ�x�•�r�� �•�{�Ž�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �‹�Œ�r�v�…�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�x�� �r�„�„�r�v�|�� �•�•�{�†�� �…�y�}�‰�w�‰�� �r�‹�Š�•�t�x�•�{�Ž�� �•�‰�•��
�ƒ�Š�•�•�‰�•�Ž���ƒ�•�|�•�{�Ž�����•�‰�•���w�r�†�x�•�•�…�‰�‘���r�‹�Š���•�•�r�}�x�Œ�|���U�•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�ô�U���•�•�{���…�y�}�‰�w�‰���•�‰�•���‹�Œ�r�v�…�r�•�•�ƒ�‰�‘���x�‹�•�•�‰�ƒ�€�‰�•��
�…�x���r�‹�‰�•�y�„�x�•�…�r���•�{�†���˜�”�y�„�x�•�r �•�˜�†���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�† �•�{�Ž���•�Œ�y�–�‰�•�•�r�Ž���–�Œ�|�•�{�Ž���ƒ�r�•�s���‹�‰�•�Š��26.327,33�¦�X���H�‰���x�†��
�„�Š�v�˜���‹�‰�•�Š���‹�r�Œ�‰�•�•�•�s�z�x�•�r�•���r�”�r�•�Œ�x�•�•�ƒ�s���•�•�r���y�‡�‰�w�r���ƒ�r�•���‹�Œ�‰�…�|�}�x�•�x�Ž���•�Œ�r�‹�x�z�•�ƒ�™�†���‰�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�†��
�•�‰�•���î�ì�í�õ�X 
 
20�X���2�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 
 
�C�•���t�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

 31.12.2019 31.12.2018 
�5�…�‹�‰�Œ�•�ƒ�y�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 108.049,71 126.921,27 
�L�Š�Œ�‰�Ž���x�•�•�‰�w�|�…�r�•�‰�Ž 1.611.711,97 0,00 
�L�Š�Œ�‰�•-�•�y�„�{���r�…�‰�•�t�™�†���•�Œ�€�•�˜�† 0,00 423,40 
�?�‰�•�‹�‰�€���”�Š�Œ�‰�•���•�y�„�{ 506,36 1.785,63 
�L�Š�Œ�‰�Ž���•�Š�ƒ�˜�†���C�…�‰�„�‰�v�•�r�ƒ�™�†���w�r�†�x�€�˜�† 109.630,24 71.998,38 
�C�Œ�v�r�†�•�•�…�‰�€���ƒ�‰�•�†�˜�†�•�ƒ�|�Ž���r�•�”�s�„�•�•�{�Ž 1.094,61 2.314,38 
�?�‰�•�‹�y�Ž���t�Œ�r�–�•�‹�Œ�Š�}�x�•�…�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 357,55 704,99 
�4�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r���y�‡�‰�w�r 63.102,39 464.870,70 
�G�‘�†�‰�„�‰�� 1.894.452,83 669.018,75 

 

�H�‰���ƒ�‘�Œ�•�‰�� �…�y�Œ�‰�Ž �•�‰�•�� �w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�‰�•�� �x�‡�Š�w�‰�•�� �v�•�r�� �•�{�†�� �•�Œ�y�–�‰�•�•�r�� �–�Œ�|�•�{�� �r�”�‰�Œ�s���w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�r��
�r�•�”�s�„�•�•�•�Œ�r���‹�s�Œ�ƒ�‰�•���~�¦�ð�ò�X�ò���–�•�„�• �ƒ�r�• �‹�Œ�Š�t�„�x�—�{���r�…�‰�•�t�™�†���x�„�x�v�ƒ�•�™�†���~�¦8.6�–�•�„�X�•. �0�†�•�€�•�•�‰�•�–�r���•�‰���ƒ�‘�Œ�•�‰���…�y�Œ�‰�Ž��
�•�‰�•�� �w�x�w�‰�•�„�x�•�…�y�†�‰�•�� �x�‡�Š�w�‰�•�� �v�•�r�� �•�{�†�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�ô�� �r�”�‰�Œ�‰�‘�•�x���‹�Œ�‰�t�„�y�—�x�•�Ž���x�‡�Š�w�˜�†�� �…�{�–�r�†�{�…�s�•�˜�†���t 
�r�†�x�…�‰�v�x�†�†�{�•�Œ�•�™�†�� ��(�¦�ð�î�ì�–�•�„�X) �ƒ�r�}�™�Ž�� �x�‹�€�•�{�Ž�� �ƒ�r�•�� �‹�Œ�Š�t�„�x�—�{�� �x�‡�Š�w�˜�†�� �r�‹�‰�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž�� �v�{�‹�y�w�˜�†��
�~�r�†�r�w�s�•�˜�•�{�Ž�•���r�‡�€�r�Ž��(�¦37.�ó�–�•�„�X).  

 
21. �0�…�‰�•�t�y�Ž���4�•�‰�•�ƒ�{�•�•�ƒ�™�†���G�•�x�„�x�–�™�†  
 
�4�x�†���•�‹�s�Œ�–�‰�•�†���‹�‰�•�s���r�…�‰�•�t�™�†�U���‹�Œ�‰�ƒ�r�•�r�t�‰�„�™�†���ƒ�r�•���‹�•�•�•�™�•�x�˜�†���‹�‰�•���–�‰�Œ�{�v�|�}�{�ƒ�r�†���•�•�r���…�y�„�{���w�•�‰�•�ƒ�{�•�•�ƒ�‰�‘��
�•�•�…�t�‰�•�„�€�‰�•. 
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22. �G�•�†�r�„�„�r�v�y�Ž���…�x���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�r���…�y�Œ�{ 
 
�8�� �”�‘�•�{�� �•�˜�†�� �•�•�†�r�„�„�r�v�™�†�� �…�x�� �•�r�� �•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�r�� �…�y�Œ�{�� �r�”�‰�Œ�s���•�x �r�v�‰�Œ�s�� �•�‹�{�Œ�x�•�•�™�† �ƒ�r�•�� �‹�r�Œ�‰�–�|�l�„�|�—�{�� �x�†�w�‰-�‰�…�•�„�•�ƒ�‰�‘��
�w�r�†�x�•�•�…�‰�‘�X���C�•���•�•�†�r�„�„�r�v�y�Ž���…�x���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�r���…�y�Œ�{ �ƒ�r�•�s���•�{�†���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í9 �r�†�r�„�‘�‰�†�•�r�•���˜�Ž���x�‡�|�Ž�W 

�C�•�� �r�v�‰�Œ�y�Ž�� �•�‹�{�Œ�x�•�•�™�†�� �r�‹�Š�� ���Z���E���,���>�>���^�� �r�”�‰�Œ�‰�‘�†�� �•�x�� �‹�r�Œ�‰�–�|�� �„�‰�v�•�•�•�•�ƒ�™�†�� �•�‹�{�Œ�x�•�•�™�†�U�� �w�•�r�–�x�€�Œ�•�•�{�Ž�� �‹�s�Œ�ƒ�‰�•�� �ƒ�r�•��
�x�†�‰�•�ƒ�€�r�•�{�� �•�{�Ž�� �y�w�Œ�r�Ž�� �•�{�Ž�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X �5�‹�•�‹�Œ�Š�•�}�x�•�r���‰�•�� �•�‹�{�Œ�x�•�€�x�Ž�� �r�‹�Š��EREN Groupe Greek Branch �v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�õ��
�r�”�‰�Œ�‰�‘�†���x�†�‰�•�ƒ�€�r�•�{���•�{�Ž���y�w�Œ�r�Ž���•�{�Ž���x�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�X �5�‹�•�‹�Œ�Š�•�}�x�•�r�U���{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���•�•�…�‰�„�‰�v�|�}�{�ƒ�x���•�•�…�t�‰�•�„�x�•�•�•�ƒ�y�Ž���•�‹�{�Œ�x�•�€�x�Ž �r�‹�Š��
�•�{�†���5�•�r�•�Œ�x�€�r���>�C�G�@�0�G���L�5�G�G�0�G���;�>�5�X �0�†�•�€�•�•�‰�•�–�r���•�‰���î�ì�í�ô���{���x�•�r�•�Œ�x�€�r���•�•�…�‰�„�‰�v�|�}�{�ƒ�x���r�‹�Š���•�{�†��TOTAL EREN �•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���‹�‰�•�Š��
�í�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�� �v�•�r�� �•�•�…�t�‰�•�„�x�•�•�•�ƒ�y�Ž���•�‹�{�Œ�x�•�€�x�Ž�X �C�•���•�•�†�r�„�„�r�v�y�Ž���…�x���•�{�†���K�^�D�K�^���'�Z�K�h�W���ƒ�r�•�� �K�^�DOS HELLAS �v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{��
2019 �r�”�‰�Œ�‰�‘�†���r�v�‰�Œ�s���x�‡�‰�‹�„�•�•�…�‰�‘���ƒ�r�•���‹�r�Œ�‰�–�|���•�‹�{�Œ�x�•�•�™�†���x�v�ƒ�r�•�s�•�•�r�•�{�Ž���r�•�•�‰�‘���v�•�r���•�{�†���w�‰�…�•�ƒ�|���‹�r�Œ�r�ƒ�‰�„�‰�‘�}�{�•�{���•�˜�†��
�r�†�x�…�‰�v�x�†�†�{�•�Œ�•�™�†���•�‰�•���‹�s�Œ�ƒ�‰�•�X���G�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���‹�‰�•�Š���r�‡�€�r�Ž��102�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�¦���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�x���ƒ�r�•�s���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�õ�X  �5�‹�•�‹�„�y�‰�†��
�v�•�r�� �•�{�� �–�Œ�|�•�{�� �î�ì�í�õ�� �{�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�•�…�‰�„�‰�v�|�}�{�ƒ�x�� �r�‹�Š�� �•�•�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�x�Ž�� �>�H�;�G�H�O�F�� �0�H�5�� �ƒ�r�•�� �4�F�I�@�0�F�;�� �0�5�� �r�v�‰�Œ�y�Ž�� �‹�r�v�€�˜�†�� �ƒ�r�•��
�•�‹�{�Œ�x�•�€�x�Ž���ƒ�r�•�r�•�ƒ�x�•�|�Ž���‹�r�v�€�˜�† �•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž���ð.880.962,53�¦. �H�‰���•�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���‹�‰�•�Š���ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�•�|�}�{�ƒ�x���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�õ�X 
�H�y�„�‰�Ž�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �r�†�r�v�†�™�Œ�•�•�x�� �y�•�‰�w�‰�� �r�‹�Š�� �„�‰�•�‹�y�Ž�� �•�‹�{�Œ�x�•�€�x�Ž���v�•�r�� �•�{�†�� �–�Œ�|�•�{�� �•�‰�•�� �•�‹�‰�•�•�r�}�…�‰�‘���r�‹�Š�� �•�{�†�� �x�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�‰�•��
�C�…�€�„�‰�• �3�ƒ�‰�•�Œ�r���0�5���ƒ�r�}�™�Ž���x�‹�€�•�{�Ž���ƒ�r�•���–�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���y�•�‰�w�r�~�•�Š�ƒ�‰�•�Ž�•���r�‹�Š���•�‰���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���‹�Œ�‰�Ž���•�{�†���5�•�r�•�Œ�x�€�r��
�•�‰�•���C�…�€�„�‰�•���4�F�I�@�0�F�;���0�5�X���0�†�•�€�•�•�‰�•�–�r���r�†�r�v�†�™�Œ�•�•�x���–�Œ�{�…�r�•�‰�‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�s���y�‡�‰�w�r�~�•�Š�ƒ�‰�•�Ž�•���r�‹�Š���•�‰���x�†�w�‰�‰�…�•�„�•�ƒ�Š���w�s�†�x�•�‰���r�‹�Š��
�•�{�†���5�•�r�•�Œ�x�€�r���•�‰�•���C�…�€�„�‰�•��TOTAL EREN �•�•�†�‰�„�•�ƒ�|�Ž���r�‡�€�r�Ž���ñ�ì�õ�X�í�ñ�ì�U�ó�ì�¦ (2018: 603.861,14�¦). �G�•�†�‰�„�•�ƒ�Š���‹�‰�•�Š���í�ñ�ô�X�ì�ò�ì�U�ñ�î�¦ 
(2018: 603.861,14�¦) �ƒ�x�”�r�„�r�•�‰�‹�‰�€�{�•�x���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í�õ�X�� 
 

 
 
�C�•�� �•�•�†�r�„�„�r�v�y�Ž�� �ƒ�r�•�� �•�r�� �•�‹�Š�„�‰�•�‹�r�� �…�x�•�r�‡�‘�� �•�{�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�� �ƒ�r�•�� �•�˜�†�� �•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�˜�†�� �…�x�Œ�™�†�� �•�{�Ž�� �v�•�r�� �•�{�†�� �–�Œ�|�•�{�� �‹�‰�•�� �y�„�{�‡�x��
31/12/2018 �‹�r�Œ�r�•�€�}�x�†�•�r�•���‹�r�Œ�r�ƒ�s�•�˜�W 
 

 
�G�•�†�w�x�w�x�…�y�†�‰���…�y�Œ�‰�Ž 

�E�˜�„�|�•�x�•�Ž��
�I�‹�{�Œ�x�•�•�™�†��
�ƒ�r�•���?�‰�•�‹�s��

�5�•�‰�w�r 

�0�v�‰�Œ�s��
�•�‹�{�Œ�x�•�•�™�† 

 
�M�Œ�{�…�r�•�l�ƒ�r���y�•�‰�w�r��

�~�•�Š�ƒ�‰�•�• 

 
�M�Œ�{�…�r�•�l�ƒ�r��

�y�‡�‰�w�r���~�•�Š�ƒ�‰�•�• 
�0�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž �I�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 

EREN HELLAS �0�5 0,00 122.200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
�4�Œ�•�…�s�Œ�•���5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|��
�0�5 

0,00 4.713.499,43 33.138,71 0,00 0,00 0,00 

�>�C�G�@�0�G���L�5�G�G�0�G���;�>�5 0,00 40.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
EREN GROUPE SA 0,00 0,00 0,00 509.150,70 0,00 0,00 
SANTEMO 
INVESTMENTS LTD 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12,42 

OSMOS HELLAS 0,00 12.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
OSMOS GROUP 0,00 93.900,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
�>�H�;�G�H�O�F���0�H�5 0,00 167.463,10 0,00 0,00 0,00 0,00 
EREN GROUPE 
GREEK BRANCH 

0,00 6.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

�3�>�C�I�F�0 �0�5 366.568,07 0,00 0,00 0,00 0,00 804,34 
�G�‘�†�‰�„�‰ 366.568,07 5.155.562,53 33.138,71 509.150,70 0,00 816,76 
       
�G�•�†�w�x�w�x�…�y�†�‰���…�y�Œ�‰�Ž  

  
 �4�s�†�x�•�‰��

�x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰���ƒ�r�•��
�•�Š�ƒ�‰�• 

�4�s�†�x�•�‰��
�‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰���ƒ�r�•��

�•�Š�ƒ�‰�• 
�4�Œ�•�…�s�Œ�• �5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|��
�0�5 

 
  

 
120.000,00  

EREN GROUPE SA      9.242.646,96 
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�C�•���•�•�†�r�„�„�r�v�y�Ž���ƒ�r�•���•�r���•�‹�Š�„�‰�•�‹�r���…�x�•�r�‡�‘���•�{�Ž���5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž���ƒ�r�•���•�˜�†���•�•�†�w�x�w�x�…�y�†�˜�†���…�x�Œ�™�†���•�{�Ž���v�•�r���•�{�†���–�Œ�|�•�{��
�‹�‰�•���y�„�{�‡�x���ï�í�l�í�î�l�î�ì�í8 �‹�r�Œ�r�•�€�}�x�†�•�r�•���‹�r�Œ�r�ƒ�s�•�˜�W 

 
 
 

23�X���5�†�w�x�–�Š�…�x�†�x�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž���ƒ�r�•���w�x�•�…�x�‘�•�x�•�Ž�� 
 
�L�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�s���}�y�…�r�•�r:  
�3�•�r�� �•�•�Ž�� �–�Œ�|�•�x�•�Ž�� �î�ì�í4-2017�U�� �{�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�� �•�‹�x�t�„�|�}�{�� �•�x�� �”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�Š�� �y�„�x�v�–�‰�� �r�‹�Š�� �•�‰�� �A�Š�…�•�…�‰�� �5�„�x�v�ƒ�•�|����
�•�‘�…�”�˜�†�r���…�x���•�{�†���‹�r�Œ�X�ñ���•�‰�•���s�Œ�}�Œ�‰�•���ô�î���•�‰�•���A�X�î�î�ï�ô�l�í�õ�õ�ð (2011-�î�ì�í�ï�•���ƒ�r�•���•�{�†���‹�r�Œ�X�í���•�‰�•���s�Œ�}�Œ�‰�•���ò�ñ�0 
�•�‰�•�� �A�Š�…�‰�•�� �ð�í�ó�ð�l�î�ì�í�ï (2014-�î�ì�í�ñ�•�� �ƒ�r�•�� �y�„�r�t�x�� �E�•�•�•�‰�‹�‰�•�{�•�•�ƒ�Š�� �L�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�|�Ž�� �G�•�…�…�Š�Œ�”�˜�•�{�Ž�X���+���.�� �2����
�$�!���1���� ������������ ���� �ü�2�.���!���.�� �1�*���.�%�0�� �1�*�����.�1���� �����.�� �2������ �Œ�.�!� �$���� �Œ�!� �1�#���3�&�����������&���� �/���.�/�����.�1���+���� �0�Œ����
�1�#�����0���!���������&�����3� �!� ��� �������+�������0�����2�&�����.�Œ�)���2� �#�"�����!���&�2� �*�"���ü���0�����2���"�����.���������.���0���������0�1�����$�&�!���" �0�#�!�����.�2�.����
�3�•�r���•�{���–�Œ�|�•�{���î�ì�í9 �{���5�•�r�•�Œ�x�€�r���y�–�x�•���•�‹�r�–�}�x�€���•�•�‰���”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�Š���y�„�x�v�–�‰���•�˜�†���C�Œ�ƒ�˜�•�™�†���5�„�x�v�ƒ�•�™�†���?�‰�v�•�•�•�™�†�U��
�Š�‹�˜�Ž�� �‹�Œ�‰�t�„�y�‹�x�•�r�•�� �r�‹�Š�� �•�•�Ž�� �w�•�r�•�s�‡�x�•�Ž�� �•�‰�•�� �s�Œ�}�Œ�‰�•�� �ò�ñ�0�U�� �•�‰�•�� �A�Š�…�‰�•�� �ð�í�ó�ð�l�î�ì�í�ï�X�� �C�� �y�„�x�v�–�‰�Ž�� �r�•�•�Š�Ž��
�t�Œ�€�•�ƒ�x�•�r�•�� �•�x�� �x�‡�y�„�•�‡�{�� �ƒ�r�•�� �•�‰�� �•�–�x�•�•�ƒ�Š�� �”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�Š���‹�•�•�•�‰�‹�‰�•�{�•�•�ƒ�Š�� �‹�Œ�‰�t�„�y�‹�x�•�r�•�� �†�r�� �–�‰�Œ�{�v�{�}�x�€�� �…�x�•�s�� �•�{��
�w�{�…�‰�•�€�x�•�•�{�� �•�˜�†�� �‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�™�†�� �ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�˜�†�� �–�Œ�|�•�{�Ž�� �î�ì�í9�X�� �8�� �w�•�‰�€�ƒ�{�•�{�� �•�{�Ž�� �5�•�r�•�Œ�x�€�r�Ž�� �x�ƒ�•�•�…�s�� �Š�•�•�� �x�s�†��
�…�y�–�Œ�•���•�{�†���‰�„�‰�ƒ�„�|�Œ�˜�•�{���•�‰�•���”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�‰�‘���x�„�y�v�–�‰�•���‹�Œ�‰�ƒ�‘�—�‰�•�†���‹�Œ�Š�•�}�x�•�x�Ž���”�‰�Œ�‰�„�‰�v�•�ƒ�y�Ž���•�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž�U��
�w�x���}�r���y�–�‰�•�†���•�{�…�r�†�•�•�ƒ�|���x�‹�€�w�Œ�r�•�{���•�•�•�Ž���‰�•�ƒ�‰�†�‰�…�•�ƒ�y�Ž���ƒ�r�•�r�•�•�s�•�x�•�Ž�X �3�•�r���•�‰���„�Š�v�‰���r�•�•�Š���w�x�†���y�–�x�•���w�•�x�†�x�Œ�v�{�}�x�€��
�‹�Œ�Š�t�„�x�—�{���•�x���t�s�Œ�‰�Ž���•�˜�†���r�‹�‰�•�x�„�x�•�…�s�•�˜�†���v�•�r���•�•�–�Š�†���‹�Œ�Š�•�}�x�•�‰�•�Ž���”�Š�Œ�‰�•�Ž�X 
 
�5�v�v�•�|�•�x�•�Ž�W 
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�G�•�†�w�x�w�x�…�y�†�‰��

�…�y�Œ�‰�Ž 

�E�˜�„�|�•�x�•�Ž��
�I�‹�{�Œ�x�•�•�™�†��
�ƒ�r�•���?�‰�•�‹�s��

�5�•�‰�w�r 

�0�v�‰�Œ�s��
�•�‹�{�Œ�x�•�•�™�† 

 
�M�Œ�{�…�r�•�l�ƒ�r��

�y�•�‰�w�r���~�•�Š�ƒ�‰�•�• 

 
�M�Œ�{�…�r�•�l�ƒ�r��

�y�‡�‰�w�r���~�•�Š�ƒ�‰�•�• 
�0�‹�r�•�•�|�•�x�•�Ž �I�‹�‰�–�Œ�x�™�•�x�•�Ž 

EREN HELLAS �0�5 0,00 55.940,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
�4�Œ�•�…�s�Œ�•��
�5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5 

0,00 0,00 30.667,53 0,00 26.067,49 0,00 

�>�C�G�@�0�G���L�5�G�G�0�G��
�;�>�5 

0,00 22.050,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

EREN GROUPE SA 0,00 768.000,00 0,00 603.861,14 0,00 0,00 
SANTEMO 
INVESTMENTS LTD 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12,42 

TOTAL EREN 0,00 100.000,00 0,00 0,00 0,00 100.000,00 
�G�‘�†�‰�„�‰ 0,00 945.990,00 30.667,53 603.861,14 26.067,49 100.012,42 
       
�G�•�†�w�x�w�x�…�y�†�‰��
�…�y�Œ�‰�Ž 

 
  

 �4�s�†�x�•�‰��
�x�•�•�‹�Œ�r�ƒ�•�y�‰��

�ƒ�r�•���•�Š�ƒ�‰�• 

�4�s�†�x�•�‰��
�‹�„�{�Œ�˜�•�y�‰���ƒ�r�•��

�•�Š�ƒ�‰�• 
�4�Œ�•�…�s�Œ�•��
�5�†�x�Œ�v�x�•�r�ƒ�|���0�5 

 
  

 1.691.203,49 
 

EREN GROUPE SA      8.733.496,26 
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